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Az ENSZ Fenntarthaté Fejlodési Céljai adjak az ESG hattereét

Az ENSZ Sustainable Development Goals (SDG) a kormanyok, civil szervezetek és a
maganszektor részére is készult
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Source : Global Sustainable Investment Alliance 2016. *For further information: http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals **Part of the
2030 Agenda for Sustainable Development
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Az ESG kritériumok figyelembe vétele meghatarozoé trenddé valt az intézményi és
lakossagi befektet6k korében

€30,7 billié

FeIeI6; befektetés A globalisan kezelt vagyon +34%

globalisan kb. 2/5-e novekedés 2 év alatt
a f6 piacokon 2018-ban
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Forras: Global Sustainable Investment Alliance 2019
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Mar nincs hozamaldozata az ESG szlrésnek, sét...

Annualized returns of best-in-class vs worst-in-class long/short portfolios
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Fig. 2: Annualized returns of best-in-class vs inﬂgg. relative performace of ESG-based index wrt. headline index
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Szabalyozasi nyomas a fenntarthatdsaggal kapcsolatosan
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Source: PRI, responsible investment regulation database, 2019,
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Szabalyozaoi aktivitas
dramaian emelkedett
az elmult években,
folyamatos
konzultacio a
jogalkotok kozott egy
egyseges
normarendszer
felallitasara.

A befektetés
kezelésnek is nyitotta
kell valnia és
alkalmazkodnia az uj
elvarasokhoz!
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Parhuzamosan sok ESG elemzési/mindsitési mdodszer fejl6dott

Az atlathatdbbak fliggetlen szervezetekkel kozosen késziltek, a kvantitativ és kvalitativ
megkozelitést 6tvozik, ahogy az Amundi rendszere is.

Kvalitativ megkozelités Kvantitativ megkdzelités
— A legrelevansabb kritériumok F_')l) RepRiSk — ESG-besorolési szamitasi modul, amely ISS-oekom >
meghatarozdsa és ezen N\ Otvozi az Amundi ESG-kritériumait és
kritériumok dgazatonkénti i . sulyozza 5 megbizhato adatszolgaltato VioeOa: o
sulyozasa IS5 -Ethix) ESG-pontszamaival g Cé]rls
— Az adatszolgdltatok minGségének DOW JONES — Havi ESG besorolas frissités

SUSTAINALYTICS

értékelése és sulyok kijeldlése J FACTIVA NP
— Szigoru szamitasi eljaras
-l kozekadllalatokc — To6bb mint 10 éves tapasztalat az ESG- MSCI "
— Talalkoz6k iparagi szakértSkkel @ minGsités torténetében
TRUCOST
— A szolgaltaték ESG-adatainak /
kutatasainak felhasznaldsa ISS QualityScore

]

Amundi sajat bels6 ESG elemzése

8,000 minésitett kibocsaté = 100% MSCI World All countries / 98% Barclays Global Corporate

Forras: Amundi
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Az ESG szamitasi mddszerének definialdsa

— Az ESG-besorolas az E, S és G oszlopok osztalyozasanak sulyozott atlaga, mindegyik oszlop besoroldsa az alapul szolgdlé
kritériumok értékelésének sulyozott atlaga.

— Az ESG elemz6k minden szektorra meghatdroznak altalanos dgazatkozi és agazatspecifikus kritériumokat, valamint kritériumok
szerinti sulyokat.

— 36 elemzési kritérium:
— 15 altalanos kritérium

— 21 agazatspecifikus szamszer(sithetd és mérhet6 kritérium

S N
%é Environmental @ Social Governance

15 * GHG kibocsatas & energia " Munkavallaldi “ Flggetlen igazgatosag
e , ] an, 2 Py
altalanos kritérium felhasznalas SIS Agdlt:es ellendrzes
= Vizgazdalkodas " Akozosség bevonasa “ Dijazas

= Hulladékkezelés ® Reszvényesi jogok

B Egészségligyhoz valo
hozzaférés
® Felel6s marketing

21

. . " Kornyezetbarat autok
specialis kritérium

= 76ld finanszirozas

ESG besorolasi skala

C D = = €

- A «G» pontszamu kibocsatokat kizarjuk a portfolioibol,
minimalis ESG kizarasi politika;
- Az «E», «F» és «G» pontszamu kibocsatok papirja mar

Forras: Amundi nem lehetnek részei egy SRI alapnak.
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A kritériumok sulya alkalmazkodik az iparag jellegéhez

— Az egyes ESG-kritériumok komponenseinek sulyozasa iparagtol fliggden valtozik, melyet fliggetlen
szervezetekkel kozosen alakitottak ki

= — Minél tébb kockazatot hordoz egy kritérium, annal nagyobb sulyt kap.

Az egyes ESG-tényez6khoz rendelt suly az agazattdl fligg
Példa a szektoronkénti ESG sulyokra
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Forras: Amundi
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Az ESG mindsitések sok részterulet értékelésébdl és tobb adatszolgaltato
kozremikodésével sziiletik meg
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Magyorszagi kezdeményezék: MNB, BET és a BAMOSZ

EU szabalyozas implementalasa kozeledik és a hazai piac érdekl6dése is egyre er6sodik

= MNB csatlakozott az eurdpai jegybankok zold programjahoz, és aktivan tamogatja a
fenntarthatésagi programokat

= BET a BET Legeken ESG dijat indit, elkezd6détt az egyeztetés a BUX ESG index
kialakitasarol

= BAMOSZ uj kategoria rendszert fogadott el a hazai alapok minésitésére:

Alapnak nincs ESG mindsitése, ez nem része a befektetési politikajanak,
ESG mindsitésd alap, ESG minésitett befektetéseket tart, kizarasi politikaval rendelkezik

ESG Plusz minésitést alap: a kizarasi politikan felll pozitiv kivalasztasi stratégiaval
rendelkezik, a valasztott BM ESG minésitését meghaladé céllal

4. ESG Impact mindsitésl alap: tematikus alapok, amelyek a fenntarthaté gazdasagra,
kornyezetvédelemre stb. fékuszalnak és legalabb ESG kizarasi politikaval rendelkeznek.

Valamelyik ESG mingsités hasznalatahoz az adott alap esetében 2020 végeig a befektetések
legalabb 70%-a, 2021 év végeig 80%-a, 2022. év vegéig 90%-a ESG minssitéssel kell
rendelkezzen. Az alapnak nyilvanossagra kell hoznia ESG stratégiajat és jelentéseiben ki kell
térnie annak megvalodsitasara.

A dokumentum kizardélag szakmai partnereink részére készult!

www.bamosz.hu



