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Vezetoi ertekeles

2002. jilius 1-jével a Budapesti Ertéktdzsde
részvénytarsasagi formaban miikodo gazdasagi
szervezetté alakult. A tarsasag vezetésével meghizott
ij lgazgatosag kozéptavi feladatait ot stratégiai
teriilet koré csoportositotta: a termékkinalat
szélesitése uj kibocsatok megnyerésével; a hefek-
tetdi bazis - annak elsosorban hazai oldalanak -
erositése; a nemzetkozi egyiittmiikodési lehetdségek
keresése, kidolgozasa; a tokepiac fejlesztése
érdekében folytatott kormanyzati kommunikacio
erositése, illetve a KELER-rel egyiittmiikodve a tozs-
dei és elszamolohazi szolgaltatasok tovahhi dssze-
hangolasa, ezaltal a kereskedési szolgaltatas lancolat
hozzaadott értékének novelése.

A BET szolgdltatd szervezetként egyarant hatékonyan
kivan szolgalni valamennyi, a tozsdei kereskedéshen
kozvetleniil és kozvetetten érintett szereplot, igy a
tozsdei kibocsatokat és kereskedoket, valamint az
intézményi és az egyéni hefektetoket.

A kibocsatok jelentik a Tozsde szamara a keresked-
heto termékek hovitésének legfontosabb forrasat.
Ezért a Tozsde nagy hangsilyt fektet egyfelol a
Tozsdén mar hevezetett papirokkal rendelkezo tar-
sasagokkal valo kapcsolattartasra, masfelol dj kibo-
csatok megnyerésére.

A kibocsatokkal valo kapesolattartas jegyéhen a BET
djabb sikeres londoni road show-t szervezett 2002
nyaran, ahol a magyar kibocsatok lehetdoséget kaptak
cégiik népszeriisitésére, befektetokkel valo megis-
mertetésére, mikozhen a magyar gazdasagi élet
prominens szerepldi - élen a pénziigyminiszterrel -
jelenlétiikkel és eloadasaikkal egyarant emelték a
rendezvények szinvonalat.

A 2002-es év a hitelpapir kibocsatoké volt, hiszen
jelentosen megnott a bevezetett jelzalogkotvények
és vallalati kotvények szama, mig dj részvények
bevezetésére nem keriilt sor. A BET a részvénykibo-
csatok szamanak novelése, és dj vallalatok tozsdei
megjelenésének elomozditasa érdekéhen 2002-hen
megkezdte egy olyan forum - Tozsdeképes Cégek

Jaksity Gyorgy

Klubja - szervezését, mely informacioval latja el és
felkésziti azokat a cégeket, amelyek realis
lehetdségként kezelik a Tozsdén keresztiili forras-
bevonast.

A megfeleld kinalati oldal biztositasa mellett
legalabb akkora jelentosége van a keresleti oldal
erositésének, mint a hefektetok Tozsdére vonzasanak.

A magyarorszagi pénziigyi infrastruktira, valamint a
pénziigyi szolgaltatasok gazdasaghoz viszonyitott
siilya és fejlettsége joval alacsonyahh az EU tagal-
lamokeéhoz viszonyitva. Ez az elmaradas konnyen
tetten érhetdo még a viszonylag jol fejlett bankszektor
mutatoiban is, de még inkahb a tokepiaci meg-
takaritasok és hefektetések dramai elmaradottsagan.

A BET a hianyossagokat felismerve stratégiai prio-
ritasként fogalmazta meg a hazai megtakaritasok
novelését és a - tokepiac, valamint az egész gaz-
dasag szempontjabol fontos - szerkezetvaltasat célzo
program elinditasat a hazai tokepiaci és kormanyzati
szereplokkel egyiittmiikodve.

A Tozsde 2002 masodik feléhen szemléletformalo
kampany szervezéséhe kezdett, amelyben a magyar
pénz- és tokepiac jelentds szereploi vettek részt.



BUDAPESTI é ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Vezetoi ertekeles

Horvath Zsolt

A kampany célja egyrészt a szemléletformalas, mely
a lakossag pénz- és tokepiacok iranti bizalmanak meg-
nyerésére iranyul, masrészt a tajékoztatas, mely az
altalanos pénziigyi és tokepiaci ismeretek novelését
tiizi ki feladataul a lakossag valamennyi szegmen-
séhen; harmadrészt a hosszil tavii hefektetési eszkozok
és formak népszeriisitése a tekintethen, hogy meg-
gyozziik a lakossagot arrdl: jovedelme egy részének
megtakaritasa réveén sajat jovobeli élethelyzetét teszi
konnyebbé. A kampany megvaldsitisara a BET
palyazatot irt ki, a pénziigyi forrasainak kezelésére
pedig létrehozta az .Ongondoskodds a pénziigyi és
befektetési kultiraért” alapitvanyt.

A kereskedok, befektetok kiszolgalasanak egyik
kulcskérdese az igényeikhez igazodo termékpaletta.
A kibocsatok megnyerése érdekében tett lépések
mellett a szarmazékos piaci termékkinalat megfeleld
hovitésével kivanja ezt a BET biztositani. Ezen
innovaciok eredményei a 2002-ben hevezetett ijabb
egyedi, részvényalapi hataridos kontraktusok,
valamint a deviza keresztkontraktusok.

A BET egész torténetének egyik legnagyobb hord-
erejii valtozasat élte meg 2002-ben. A torvény
rendelkezéseinek és a tokepiaci kormnyezet altal

tamasztott kihivasoknak is megfelelve, 2002. jilius
1-tdl a BET részvénytarsasagkent miikodik.

A részvénytarsasagga alakulas kapcsan atdolgozasra
keriiltek a tozsdei szabalyzatok és a szervezet
miikodésének szabalyozasa is. Az atalakulassal
megsziint a . tozsdetagsag”, a részvénytarsasagkent
miikodo Tozsdén mar csak kereskedési joggal ren-
delkezd szekciotagok miikodnek. Az atalakulaskor a
tulajdonosok 71 %-at kepviselték a kereskedd cégek.

A BET részvénytarsasagkeént miikodve is nagy figyel-
met szentel a megfelelo érdekképviselet meg-
valositasara azaltal, hogy az atalakulast kovetoen is
miikodtet ezt hiztositani hivatott szakmai bizottsa-
gokat (kereskedesi, kibocsatoi) - emellett tovabbra is
létezo szakmai bizottsagok az elszamolasi és az index
bizottsag -, valamint hiztositja, hogy a hefektetoi
szervezetek kozosen megvalasztott képviseldjiikon
keresztiil érvényesithessék érdekeiket.

A BET nemzetkizi dsszehasonlitashan is verseny-
képes kereskedeési rendszere, az azonnali és
szarmazékos tavkereskedést kiszolgalo MMTS I-Il.
2002-ben tovahbra is meghizhatoan miikodott.
A rendszer olyan paraméterekkel rendelkezik, melyek
hosszil tavon, akar jelentdsen novekvo forgalom és
termékpaletta boviilés esetén is kapacitaskorlatok
nélkiil tudjak biztositani a piacok milkodését. 2002
aprilisatol a BET a kiilsd szolgaltatotdl atvette a rend-
szer elsdvonali timogatasat, mellyel gazdasagosabh
és hatékonyabb iizemeltetést ért el.

A BET 2002-hen is nagy erdfeszitéseket tett ara,
hogy a Tozsde, a tokepiaci szereplok érdekeit
érvényesitse a kormanyzati szervek felé. Az
eddigieknél jobb viszonyt sikeriilt kialakitani a
kormanyzati szervekkel, ami a korabbiaknal baratibb
gazdasagpolitikaban, pozitivabb kormanyzati kom-
munikacioban is megnyilvanult. Ebben az évhen a
legnagyobb horderejii Iépés a tokepiaci miiveletek-
hol szarmazo, jovedelemre vonatkozo adojogszaha-
lyok valtozasa, melynek soran minden korabbinal
kedvezohb adozasi rend keriilt hevezetésre



BUDAPESTI (2 ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Vezetoi ertekeles

2003. januar 1-tol. A személyi jovedelemadozas
vonatkozasaban minden tozsdei iigyleten elért
arfolyamnyereség 0 Y%-os adokulcs ala esik, a tar-
sasagi nyereségadonal pedig az adozas elotti ered-
ményt csokkenti az adozo altal a Tozsdén kotott
iigylet alapjan, az adoévben elszamolt raforditast
meghaladoan elszamolt bevétel 50 %-a.

A tozsdei forgalom az eldzo évi komoly visszaesést
kovetoen 2002-ben novekedésnek indult, a
részvénypiac forgalma csaknem 10 Y%-kal haladta
meg az elozo évit. A Tozsde hivatalos indexe éves
szinten forinthan mérve 9 %-os novekedeést ért el, ami
dollarban mérve 35 Y%-os erosodést jelentett - ez
utdbbival a BET a vilag 4. legjobban teljesitd Tézsdéje
lett. E forgalombdviilésnek és a BET szigoritott kalt-
séggazdalkodasanak koszonhetden a BET az el6zd évi
71.8 millio forintos - illetve a 2002-re eredetileg ter-
vezett - veszteséggel szemben 59 millio forintos
nyereséget ért el, stabil cash-flow pozicio fenntartasa
mellett.

A BET felismerve a fokozodd és globalizalodo
versenyhelyzetet, valamint a méretgazdasagossag
problémajat, 2001 masodik felétol - a stratégiaban is
megfogalmazottak szerint - aktivan keresi a
nemzetkizi egyiittmiikodés lehetdségeinek kiilonbozo
formait. Bar 2002-ben a korabbi évekhen nemzetkozi
szinten tapasztalhatd latvanyos integracids hullam
alabbhagyott, a nemzetkozi kapcsolatok kiépitésére
iranyulé munka a BET-en dj lendiiletet vett. Ennek
egyik eredmeényeként 2002 végére korvonalazodott a
német Tozsdével valo szorosabb egyiittmikodés
jegyében a Xetra-val valo technikai kapcsolat
megteremtése, melynek kiépitése 2003 masodik
negyedévére varhato. Ez a kapcsolat elsoként ad arra
lehetdséget, hogy a BET - iizleti alapi - szerepval-
lalasaval érhessenek el a hazai hefektetok kiilfoldi
piacot. Tekintettel arra, hogy ez a megoldas a hefek-
tetdi célteriileteknek csak egy részét fedi le, a BET a
jovoben tovabb kivanja folytatni eziranyd targyala-
sait mas piacokkal valo kapcsolat kiépitésére is.

A BET tirekvéseinek azon iranya, hogy a magyar
ertékpapirpiacot integralja a nemzetkozi rendszerbe, a
hagyomanyos tozsdék kozti kooperacio altemativa-
jaként felveti egyes nemzetkozi halozatokkal torténo
osszekapcsolodas lehetoségét is. Ezen haldzatok
elonye - azon til, hogy piacot kinalnak a magyar
befektetok szamara -, hogy a kiilfoldi befektetok széles
korének teszik konnyen elérhetové a magyar piacot.

A nemzetkozi tozsdei szervezetekkel aktivan apolja a
BET a kapcsolatokat. Ennek jegyében méra szoros
kapcsolat alakult ki az Europai Tozsdeszovetséggel
(FESE); a szervezet tarsult tagjaként a BET meghivast
kap a szovetség altal szervezett szakmai forumokra,
workshopokra, melyeken konzultacids joggal vesz
reszt. Az FIBV (Intemational Federation of Stock
Exchanges) szervezetének a BET szintén tarsult tagja,
melynek kapcsan havi rendszerességgel sta-
tisztikakkal, kozleményekkel latja el a szervezetet, s
igy az FIBV kiadvanyaiban folyamatosan szerepelnek
a BET adatai is. 2002-t6l a szovetséy elnevezése
World Federation of Exchanges-re (WFE) valtozott.

A Tozsde és a KELER altal egyiittesen nyijtott szol-
galtatas lancolat szinvonalat, versenyképességét
hivatottak novelni a 2002-hen tortént valtoztatasok.
2002 majusatol az azonnali piacon és a hataridds
piacon mar a piac indulasatol miikodo .kozponti
szerzodo fél” (CCP) szolgaltatast nyijtja az elsza-
molohaz, ezel is tovabb csokkentve a piackoc-
kazatat. Tovahbi jelentos lépés volt, hogy 2002.
november 18-tol a Részvény Szekciohan a T+b
napos elszamolasi ciklus T+3 naposra rovidiilt.

A 2002-es év egyrészt a részvénytarsasagga
alakulas, masrészt a hatékonysag novelése érdeke-
ben ismét jelentds szervezeti atalakulasokat hozott.

,,,,,

valtak a dontési jogkorok és iranyitasi szintek, ami
egyben a vezeto beosztasi alkalmazottak szamanak
csokkenésével is jart. 2002-hen tovabh folytatadott az
alkalmazotti létszam mar évek ota tarto csokkenése.
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Az atlagos létszam hivatalosan 64 fo volt, melyhal
ténylegesen 60 fo képezte a Tozsde gardajat.

A BET iij kommunikacids stratégiajanak célja, hogy
a Tozsde az eddigi hiteles, transzparens és igényes
szakmai tajékoztatas megtartasa mellett, aktivan és
kezdeményezokeént legyen jelen a magyar médiaban.
Emellett minél tobh, kozérthetd informacidval lassa el
a kozvéleményt, és ezaltal valtoztasson a BET-rdl
eddig kialakult altalanos képen - .kozelehb vigye” a
Tozsdét az emberekhez. Mindez szervesen kap-
csolodik a BET azon céljahoz, hogy djabb kibo-
csatokat és maganbefektetoket gyozzon meg a
tozsdei megjelenés pozitivumairol. A megnovekedett
feladatok miatt nagymértékben atalakult és
megerdsodott a Tozsde PR, marketing, illetve kom-
munikacids tevékenysége. A szervezeti atalakitasok
utan ezeket a feladatokat a tovabbiakban az
Uzletpolitikai s Kommunikacids lyazgatosag latja el.

A BET ij kizéptavd, haroméves kommunikacids
stratégiajanak - amelynek kozéppontjaban az
atlathatosag, a kozérthetdség és az aktiv szerepval-
lalas all - megvalositasat kiilso tanacsado is segiti.

A 2002. esztendd - a globalis tokepiacokon tapasz-
talhato depresszio ellenére - a Tozsde sikeres
évekent tarthato szamon. A megtett Iépések ered-
ményekeént a BET tovabb ndvelte versenyképességét,
emelte szolgaltatasai szinvonalat, mikozben jelen-
tosen javitotta jovedelmezdségi poziciojat.

: ;
Jaksity Gyorgy Horvath Zsolt
az lgazgatosag elnoke vezérigazgato
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2002 meghatarozo esemenyei

2002. januar 1. Hatalyba lép az ij . Tokepiaci kodex”.
2002. januar 2. CETOP20 index indulasa.

2002. janudr 8. Rendkiviili kazgyiles, amely dont a
részveénytarsasagga alakulas szandékarol.

2002. januar 16. Uj kontraktussal hivil a szarmazékos
piac. Bevezetésre keriil az ij, 5 éves referenciakotvény
hataridos kontraktus.

2002. januar 25. A BET évnyitd fogaddsa az
Iparmiivészeti Miizeumban, ahol sor keriil a ,2001. év
Tozsdei Legek” dijatadasara.

2002. februdr 1. Uj termék az MMTS szabadpiacén: 000

2002. aprilis 2. Uj dsszetételd BUX kosar, mely a
kovetkezo 15 részvénysorozatot tartalmazza: Antenna
Hungaria, BorsodChem, Danubius, DEMASZ, EGIS,
MATAV, MOL, NABI, OTP, Pannonplast, Pick, Raba,
Richter Gedeon, Synergon, TVK.

2002. aprilis 30. A Tozsde évi rendes kozgyiilése, ame-
lyen dontés sziiletik a részvénytarsasag vagyonmer-
legérd, tokejérol.

2002. majus 13. A KELER Rt. elinditja a Kozponti
Szerzodo Fél (CCP - Central Counterparty) szolgaltatasat a
derivativ piac mellett az azonnali piacon is, mellyel az ott
kotott osszes tozsdei iigylet elszamolasat garantlja.

2002. majus 18. A BET szakmai tamogatasaval az East-
West Management Institute (EWMI) Financial Stability
Program egész napos szeminariumot tart tozsdei és
potencialis tozsdei kibocsatok részére Best Practices for
Investor Relations Professionals cimmel, Budapesten.
2002. majus 15. Uj termektipussal boviil a BET hataridds
termékpalettaja. Tozsdénk 10 keresztkontraktust vezet he
a vilag b legfontosabb devizanemei kozott.

2002. jinius 17. Londonban roadshow-t tart a BET,
melyen Laszlo Csaba pénziigyminiszter is részt vesz.
2002. jilius 1. A BET részvénytarsasagként mikadik.
g[l[l?. szeptember 6. 4 B” kategdrids (ECONET, az
EMASZ, a PANNONFLAX és a PHYLAXIA) részvényalapii
hatéridds kontraktus.

2002. szeptember 17-18. Az Investor Relation Magazin
konferenciaja Budapesten. Az esemény szponzora és
hazigazdaja a BET.

A BET kibocsatdi az alabbi elismeréseket kapjak:

o Nagydij a kivald hefektetdi kapcsolatokért: MATAV Rt

® A legjohb befektetoi kapcsolatokért felelds referens:
Fenyd Gydrgy - OTP Bank Rt.

© A legjobh hefektetdi kapcsolatot megvaldsito honlap:
MOL Rt.

2002. szeptember 27-29. A BET ad otthont az immaron
9. alkalommal megrendezésre keriild Kozép-Eurdpai
Tozsdék Sportnapjanak.

2002. oktaber-november A BET 12 éves mikadése soran
elsd izhen, 1 honapos atfogo helyszini vizsgalatot végez a
PSZAF. A vizsgalat feliigyeleti intézkedést igényld
jogszabalysértést, hianyossagot nem tart fel, a BET
miikodéseét rendben talalta.

2002. november 18. A Tozsdén kotott iigyletek elszamolasi
ciklusa az eddigi T+5 nap helyett T+3 napra rovidiil.

2002. november 20. Megkezdddik az az eloadas-
sorozat, melyet Jaksity Gyorgy elnok tart a sajto
kepviseldi szamara. Az elso talalkozas témaja: .. Tevhitek
és tények a részvenyhefektetéssel kapcsolathan”.

2002. december 4. Szemléletformalo kampany
elinditasat elokeszito minikonferenciara keriil sor bankok,
hiztositok, brokercégek és mas pénziigyi szervezetek
vezetoinek részvételével.

2002. december 18. A Karacsonyi Evadzaro Fogadasnak
az Ybl Palota ad helyszint. Ezen a rendezvényen keriil sor
a Tdzsdei Legek Dijatadd Unnepségére is, ahol kiosztjak a
legjobb tokepiaci szereploknek jard tozsdei dijakat.

A 2002. év tozsdei legjei:

e Azédv legjobh hefektetési szolgaltatoja:
Concorde Ertékpapir Rt.

o Az év legjobb kibocsatoja: OTP Bank Rt.
© Az év legjobb hitelpapir kibocsatoja:
FHB Foldhitel- és Jelzalog Bank Rt.
® Az év legjobb szaksajtoja: Portfolio.hu
® Az év legjobh tjsagiroja: Sandorfi Balazs
© Az év legjobb adatszolgaltatoja: Bloomberg LP
e A Tozsde embere”: Jaksity Gyorgy
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Tozsdei termekek - ertekpapirok

Ertakpapirok

A hitelpapirok piacan kereskedhetd termékek kore dinamiku-
san hoviilt. A Tozsdére bevezetett jelzaloglevelek szama az
eldzo év végi 3-mal szemben 2002 végén mér 14-et tett ki.
2002-hen havi rendszerességgel keriiltek hevezetésre az FHB
Foldhitel- és Jelzaloghank Rt. altal kibocsatott jelzalog-
levelek, amelyekhdl az év végéig 7 dj sorozat és azok
rabocsatasai jelentek meg, tobh mint 68,5 milliard Ft rték-
hen, s a teljes kapitaliziciojuk meghaladta a 100 milliard
forintot. 2002 decemberében i jelzaloglevél kibocsato jelent
meg a Tozsdén az OTP Jelzaloghank Rt. jelzaloglevél
sorozatainak tozsdei Terméklistara keriilésével, amelynek
soran 4 sorozat 40 milliard forint értékben lett hevezetve.

2002-hen 6 vallalati kotvény bevezetésére keriilt sor, mig a
kotvénykivezetések szama - azok lejarta miatt - 2 volt. A BET
vallalati kotvénypiacanak kapitalizacioja (a nemzetkozi
intézmények altal kibocsatott kotvényeket is beleértve)
2002. december 31-én 177.6 milliard forintra rigott, amely
61 %-os novekményt jelent 2001 végehez kepest.

Az Allamaddsség Kezeld Kizpont a Tazsde dsszes kibocstoja
kozott megdrizte a elsd helyét: a BET legnagyobh kibocsato-
ja tovabbra is az AKK.

2002-hen 1) részvénybevezetésre nem keriilt sor, az év
folyaman 8 részvénykibocsatot (9 részvény sorozatot) torolt a
BET a Termeklistarol.

Befektetési jegy be-, illetve kivezetésére 2002-ben nem
keriilt sor (2003. januar 10-6n kerilt bevezetésre egy (j
hefektetési jegy), az allampapirok szamanak alakulasa a
korahbi évekéhez hasonld volt.

Az azonnali piaci termékfejlesztés eredményekent keriilt sor
2002 elején az elso ETF tipusii értékpapir, a 000 részvény
hevezetésére az MMTS Szabadpiacara, melynek koszonhetoen
a hazai befektetdk szamara a BET-en kerestil is elérhetdvé
valt a vilag egyik legnagyobb forgalmi értékpapirja.

Ertakpapirok bevezetési és forgalombantartdsi feltstelei

A Budapesti Ertéktdzsdén a tdzsdei hivatalos piacon, valamint
a tozsdei kereskedési rendszeren mifkodtetett Tozsdén kiviili
piacon (Tozsdei Szabadpiac) lehet kereskedni.

A hivatalos tozsdei piacra jutast a Tdzsde bevezetési
kovetelményeinek 2002 augusztusahan végrehajtott
modositasaval jelentdsen megkonnyitette. Az altalanos
hevezetési feltételeken tilmenden a Tozsde nem ir eld a

A tozsdei értekpapirok szamanak és névértékenek 2002. évi valtozasa

Bevezetett értékpapirok szama

Részvények

Allamkitvények

Vallalati és nemzetkdzi intézmeényi kotvények
Jelzaloglevél

Kincstarjegyek

Befektetési jegyek

Kamatlasi jegyek

db

11
b6
28

2001.
névértek, mrd Ft
52720
645,1
33348
110,0
15,0
10215
59
139,7

2002.

db  névérték, mrd Ft
120 6022.7
49 626,6
26 4204,0
15 165,0
14 1235
10 758.0
b 59

1 139,7
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sorozat egyéb jellemzoihez (tulajdonosok szama, kozkéz-
hanyad, sorozat nagysag) kapcsolodo szamszeriisithet
kovetelményeket, csak a részvények A" kategoridja, illetve
néhany specialis értékpapir (wamant, kiilfoldi értékpapirok)
esetéhen.

A tozsdei hevezetést elobb engedélyeztetni kell a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeleténél, majd a Tézsde ezt
kovetden dont vezérigazgatoi hatarozattal a tényleges
bevezetésrol.

A tozsdei hevezetés egyszeriisitése rdekében, a Tozsde a
nyilvanos kibocsatashoz keszitett tajékoztatd benyujtasa
mellett csak minimalis tajékoztatasi kotelezettséget, és a
Szabalyzathan meghatarozott nyilatkozatok megtételét irja elo
a tozsdei hevezetés feltételeként.

Dijak - A tozsdei bevezetés feltétele az is, hogy a kibocsato a
forgalombantartési dij idGaranyos részét a BET-nek befizesse.
A tizsdei dijakat részletesen a Budapesti Ertéktdzsde szabély-
zata tartalmazza, valamint elérheto a www.bet.hu cimen is.

Tajékoztatasi kotelezettségek - A tozsdei szablyzatok a
hefektetok megfelelo tajékoztatasa és érdekeinek védelme
erdekeben - a tajékoztatasi kotelezettséy szahalyozasa soran
- a torvenyi szabalyozassal megegyezo alapokhol indulnak ki
(s ezért a ket szahalyozas igen hasonlo egymashoz); néhany
esethen ugyanakkor a tozsdei szabalyozas szigoribh, és rész-
letesebh szahalyokat ir eld.

Eves jelentds - A kibocsétdnak minden évet kivetden 120
napon beliil auditalt, részletes jelentést kell kozzétennie.

Gyorsjelentés - Reszvények A" kategoriajaban negyed-
gvente, a részvények ,B” kategdriajaban szereplo kibocsatok-
nak és a kotvénykibocsatoknak félévente kell elkésziteniiik,
az iddszakot kavetd 45 napon beliil.

Soron kiviili tajékoztatds - Soron kiviili tajekoztatasra
kotelezett a kibocsato, amennyiben olyan, a gazdalkodasahan
beallt vagy beallo valtozasokra vonatkozd informaciok jutnak
tudomasara, amelyek az értékpapir értékét vagy hozamat
kozvetleniil vagy kozvetve hefolyasolhatjak.

Egyéb tajékoztatasi kitelezettseq - A kihocsato az eldzdeken
tilmenden koteles tajékoztatast adni minden olyan
eseményrol, ami fontos szerepet tolt be a tarsasag életéhen,
példaul: kozgyiilés osszehivasa, sajtotajékoztato, alapszabaly
modositasok, tozsdei, befektetdi kapcsolattarto személyek
megvaltozasa.

A Tozsde a tozsdei informaciok egy helyen torténd koncent-
ralasanak, valamint a piaci szereplok minél gyorsahb, olcsobb
és szélesebh korii informacioval val ellatasanak biztositasa
érdekeében hivatalos kozzétételi helyeként 2002 majusatol a
Tazsde honlapjat deklaralta (www.bet.hu).

A kibocsatoi hirek kiemelt fontossagiak a tokepiaci folyama-
tok szempontjahol, ezért a BET olyan rendszert hozott Iétre,
ahol az adathiztonsag, hitelesség és titkossag mellett
elsodleges szempont az is, hogy a hirhez minden felhasznalo
azonos eséllyel s azonos iddhen juthasson hozza. A Tozsde
altal eloirt, a Tozsde sajat honlapjan torténd megjelentetes
fiiggetlen a Tpt. altal eloirt megjelentetési kotelezettségtol.

A gyorsjelentések megjelentetése a hekiildés napjat kovetd
kereskedési napon torténik meg. A kereskedési iddszak alatt
beérkezo soron kiviili tajékoztatasokat a Tozsde a heérkezést
kovetd egy oran belil felviszi a honlapra. Az egyéh tajékoz-
tatdsok honlapon valo megjelentetésével kapcsolathan
kiilongsebb megkatések nincsenek.

Részvénykategariak - A tozsdei kategoriarendszer elsodleges
célja, hogy a befektetoknek alapvetd tajékoztatast adjon a
tozsdei tarsasagok hizonyos befektetdi szempontok szerint
torténd megkiilonboztetésérdl.
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A részvények bevezetése jelenleg ket kategoriaban torténhet. Kommunikacid a Kibocsatokkal
A Tazsde a nyilvanos tarsasagok esetéhen a lehetd legegy- - kibocsatoi érdekkepviselet
szeriibb modon kivanja biztositani a tozsdei bevezetés
ehetdséget, ezért a hevezetés feltételei a részvények .B”
kategaria esetéhen gyakorlatilag megegyeznek a nyilvanos
forgalomhahozatal torvényi feltételeivel; az altalanostol eltérd
hevezetési kovetelmények a részvények A" kategdria
esetéhen sem szigortiak. Az eltéro bevezetési feltételek mel-
lett a ket kategoriahoz kapcsolodo rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségek is kiilonhozoek.

A Budapesti Ertéktdzsde egyik fo feladata a Tdzsdén
szerepld kibocsato tarsasagokkal valo folyamatos kapcso-
lattartas, amelynek rendszeres megheszélésekkel, évente
szervezett konferenciakkal, rendezvényekkel tesz eleget.
2001 elejétdl kezdddden a kibocsatok rendszeres havi hir-
levélben kapnak tajékoztatast az oket érintd esemé-
nyekrol, jelentdsebh tdzsdei és tokepiaci fejleményekrol.
A Tazsde a kibocsatokkal egyeztetve alakitja ki szabélyait.
A Tozsde mellett a kibocsatok kepviselit is magaban
foglald Kibocsatoi Bizottsag miikodik.

Bevezetasi feltételek

A" kategoria* .B" kategoria

Bevezetendd reszvenysorozat Arfolyamértéken legalabh Nincs kavetelmény.
2,5 milliérd forint.

Kozkézhanyad A hevezetésre keriild sorozat Csak tajékoztatast kell adni
legalabh 25 % kozkezen van; vagy a Tozsdének.

arfolyamértéken szamitva legalabh
2 milliard forint értekii részvény
kozkézen van; vagy

az értékpapir sorozat hevezetéskor
legalahb 500
tulajdonos tulajdonahan van.

Tulajdonosok Legaldbh 100 tulajdonos. Csak tajekoztatast kell adni
a Tozsdének.
Uzleti év Harom teljes hefejezett, Nincs kovetelmeny.
auditalt év.
Ertékpapirtipus Csak névre sz6l9.** Nincs kovetelmény.

* Kategoriabesorolas feliilvizsgdlata félévenkent.
** Bemutatdra szolo dematerializalt részvény, illetve hemutatora szold részveny letéti igazoldsa is bevezethetd a részvények A" kategdridban, ha az egyéb feltételeknek megfelel az értékpapir.
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Szarmazékos termékek
Uj szarmazékos termékek 2002-ben

A BET szarmazekos piaci termékfejlesztése 15 Gj ter-
meékkel bovitette a hataridds piaci kinalatot, mikozben ket
részveny kivezetésének kovetkeztéhen azok hataridos ter-
méke megsziint. igy 2002. év végén 49 hataridds, és 4
opei6s kontraktus volt a BET piacén.

2002 januarjaban a kamattipusi termékek korét szélesitve
bevezetésre keriilt az 5 éves referenciakotveny kontraktus.

Az iij tipusi devizapiaci instrumentumokban és a kereszt-
kontraktusokban is lehetové valt a kereskedés 2002
majusatol. A tiz keresztkontraktus bevezetése wjdonsagot
jelentett a tozsdei kereskedéshen ahhol a szemponthol,
hogy ez az elso olyan terméktipus, ahol a kereskedés
pénzneme nem forint, hanem az adott keresztkontraktus-
nak megfeleld kiilfoldi deviza.

A vilag tobb vezeto tozsdéjét is megelozve bevezetett
egyedi, részvényalapi hataridos kontraktusok korét 2002
szeptemberéhen a Tozsde tovabh bovitette: ezittal négy
.B" kategorias részvénnyel egésziilt ki a kereskedhetd
részvénykontraktusok kore.

A szarmazékos termékek szamanak alakulasa

2001 2002

Hataridos termékek 36 49
cleva - 9 EESIRES

Kamat _ 5 b

Részvény és index 26 28

~ Opcids termékek £ 4

Részvény és index 4 4



BUDAPESTI é ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Kibocsatoi lista (2002. december 31.)

Részvénykibocsatok:
1 Agrimill-Agrimpex Rt.
2 Antenna Hungaria Rt.
ok BorsodChem Rt.
4 Budapesti Ingatlan Hasznositasi
és Fejlesztési Rt.
5. Brau Union Hungaria Sorgyarak Rt.
6. Csepel Holding Rt.
1. Danubius Szalloda és Gyogyiidiilo Rt.
8. DEDASZ Rt.
9. DEMASZ Rt.
10. Domus Kereskedelmi Rt.
11. Econet.hu Rt.
12. EGIS Gyagyszergyar Rt.
13. ELMii Rt.
14. Elso Hazai Energia-Portfolio Rt.
15. EMASZ Rt.
16. EDASZ Rt.
17. Fotex Rt.
18. Gardeénia Rt.
19. Globus Konzervipari Rt.
20. GRAPHISOFT N.V.
21. Humet Rt.
22. Hungagent Rt.
23. Inter-Eurdpa Bank Rt.
24, Kartonpack Dobozipari Rt.
25. Konzum Rt.
26. Matav Rt.
21. Mezogép Rt.
28. Milton Apartman Ingatlanforgalmazo-
és hasznosito Rt.
29. MOL Rt.
30. NABI
31. Novotrade Rt.
32. OTP Bank Rt.
33. Pannonflax Rt.
34. Pannonplast Rt.

3b.

Pannon-Valto Rt.

36. Phylaxia Pharma Rt.

3. Primagaz Rt.

38. Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és
Befektetési Rt.

39. RABA Jarmiiipari Holding Rt.

40. Richter Gedeon Rt.

A, Skoglund Holding Rt.

42. Styl Rt.

43. Synergon Rt.

4. Székesfehérvari Hiitoipari Rt.
(névre szolo, valamint bemutatora szolo

sorozatok)
45, Tiszai Vegyi Kombinat Rt.
46. TITASZ Rt.

47. Zalakeramia Rt.
48. Zwack Unicum Rt.

Kitvénykibocsatok:

Allamadassag Kezeld Kizpont Rt.

CIB Kozép-europai Nemzetkozi Bank Rt.
Europai Beruhazasi Bank (EIB)

ERSTE Bank Hungary Rt.

Magyar Fejlesztési Bank Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Matav Rt.

MOL Rt.

Raiffeisen Bank Rt.

Jelzaloglevél kibocsatok:

1. FHB Foldhitel- és Jelzalog Bank Rt.
2. OTP Jelzaloghank Rt.

Alapkezelok:

1. Prudent-Invest Befektetési Alapkezel Rt.
2. Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt.
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Szekciotagsag

Valtozasok 2002-ben

2002-ben lényeges valtozas tortént a kereskedési jogosult-
sag szabalyozasaban. A Tozsde 2002. jiniusi 30-an
részvénytarsasagga alakult, melynek nyoman a korabbi tozs-
detagsagi rendszer megsziint, s a tulajdonosi és kereskedési
jogok kilonvaltak. A tozsdetagsdg megtestesitette a tulaj-
donosi jogokat és automatikusan kereskedési jogokat is
biztositott a tozsdetag szaméra. Az atalakulast kovetden a
tulajdonosi jogokat a kibocsatott részvények testesitik meg,
melyekhez nem kapcsoladik kereskedési jog; azt kizardlag a
szekciotagsdg megszerzésével lehet elémi.

A részvénytarsasagga alakulast kovetoen a kereskedok a
Tozsde iigyfeleivé valtak, igy igényeik kiszolgalasa a Tozsde
egyik legfontosabb stratégiai célja. A kereskedés atlat-
hatosaganak és a piac stabil mikodésének biztositasa
ugyanakkor tovahbra is a Tozsde kiemelt feladata maradt,
ami megkoveteli, hogy a szekciotagok tevékenységét szigori
szabalyokkal ellendrizze, egyiittmiikodve a befektetési szol-
galtatok hatdsagi feliigyeletét ellato PSZAF-fal.

2002. januar 1-jén 34 tozsdetag és 4 nem tozsdetag szekcio-
tay kereskedett a Budapesti Ertéktdzsdén. Atalakulasig
osszesen b tozsdetag sziintette meg a tagsagat, melybdl 3
hank szerzett kereskedési jogot az egyes szekciokban, atvéve
a befektetési szolgaltatasi tevékenységét leanycégetol,
tovahbi ket bank pedig beolvasztotta brokercégét az anya-
vallalatha. fgy a mér részvénytarsasagi formaban miikod
BET-nek 36 szekcidtagja volt, beleértve a korabhan nem tzs-
detagként kereskedd szekciotagokat is. Ev végéiy tovabhi
3 szekeiotag sziintette meg tagsagat és kereskedési jogat a
Tozsdén, igy 2002. december 31-én 33 szekcidtag
kereskedett a BET-en (ebbdl 15 bank).

A szekeiotagokra vonatkezo szabalyok

A Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasag  piacain
kereskedési jogosultsagot kizarolag szekciotagsaggal
rendelkezok szerezhetnek, melynek feltételeit a Budapesti
Ertéktgzsde Szabalyzata a Szekeidtagsagrol hatérozza meg.

Szekciotagsagot szerezhet:

o hefektetési vallalkozas és bank a részvény és hitel-
papir szekciohan, valamint a szarmazékos szekcio
hataridos és opcids piacan,

® eqyéni kereskedo a szarmazékos szekcio hataridds
és opcids piacan.

A swekeiotagsag a Tozsde és a Szekciotag kozotti szekcio-
tagsagi szerzodés megkotésével keletkezik, melynek feltételei:

o a szekcidtag rendelkezik PSZAF engedéllyel az adott
szekciohan folytatott kereskedésre,

* megfelel az egyéh jogszahalyi eloirasoknak, etfogad-
ja és hetartja a Tozsde és a KELER Rt. szabalyait,

© eleget tesz dijfizetési kotelezettségeinek.

Az egyes szekciokban torténd kereskedéshez a szekciotagok-
nak, a szekciotagsag megszerzésekor befizetett egyszeri
helépési dijon feliil, éves szekcid minimumdijat is kel
fizetniiik, azonban a szekciotag a tozsdei forgalom alapjan
szamolt tranzakcids koltségekkel lelakhatja™ az éves szek-
ciotagsagi dij osszeget.

A tokepiacral szol 2001. évi CXX. tv. (Tpt.) alapjén a PSZAF
engedélyt csak a Magyarorszagon hejegyzett befektetési
szolgaltatok szamara adhat, igy a tozsdei szekciotagsag a
torvény értelméhen lesziikill a hazai hefektetési szolgal-
tatokra. Ez alol kivételt képez, ha a Tozsde kolcsonos
kereskedésre vonatkozo megéllapodast kot egy elismert
kiilfoldi piaccal. Ebben az esethen, ha az elismert piac felii-
gyeletét ellatd szerv és a PSZAF kizit létrejitt érvényes és
hatalyos egyiittmiikodési megallapodas, akkor az adott elis-
mert piacon kereskedési jogosultsaggal rendelkezok
kereskedési jogosultségot szerezhetnek a Budapesti Ertsk-
tozsde piacain is.

A fenti korlatozas a Magyar Koztarsasag Eurdpai Uniohoz
torténd csatlakozasarol szolo nemzetkozi szerzodést kihirdeto
torvény hatalyba Iépésének napjan, az Eurdpai Uniohan
miikod hefektetési vallalkozasokkal szemben megsziinik.

A Budapesti Ertéktdzsde Résavénytarsasay Szabalyzata a
Szekciotagsagrol, a szekciotagsag és a kereskedési jog
megszerzésének folyamatan til szabalyozza a szekciotagok
jogait, kotelezettségeit, a szekciotagok kereskedési joganak
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felfiiggesztését, a szekciotagok adat- és informacioszolgal-
tatasi kotelezettségét, a szekciotagok szankcionalasat, a
szekciotagsag megsziinését, sth. (a szabalyzat a www.het.hu
honlapon megtalalhato). A kereskedés atlathatosaganak biz-
tositasaért a tisztességtelen arfolyam-befolyasolast, benn-
fentes informaciokon alapulo kereskedelmet, és egyéb, a piac
tistasagat zavard tevékenységet a Tozsde fokozott piac-
figyeléssel, tobblépcsos ellendrzési rendszerben koveti
figyelemmel.

A szekeiotagok ellendrzase

A tozsdei kereskedés tiszta;;égénak, transzparenciajanak biz-
tositasa jegyében a BET a tozsdetagokat szokatlan
iigyletkotés kapcsan 2002-hen 116 alkalommal vizsgalta.

11 esethen felhivta a tag figyelmét a hianyossagok
kikiiszoholésére ill. megelozésére, 10 esethen pedig - jog- és
hataskor hianyahan - a feliigyeletnek tovahbitotta vizsgalatra
az adatokat, melyek koziil néhanyat a feliigyelet elmarasztalt.

A szekeiotagok érdekkepviselete

A tulajdonosi és kereskeddi jogok elkiiloniilése ellenére a
kereskedok érdekeinek érvényesitésére tovabbra is lehetd-
séget hiztosit a Tozsde a szekciotagok delegaltjaibol allo
Kereskedési Bizottsagon keresztiil, melynek véleményezési
joga van a kereskedési s szekciotagsagi kérdésekhen.

A Budapesti Ertaktdzsde Részvénytarsasag szekeidtagjai (2002. december 31.)

AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.

Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt.

Biztonsag Invest Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Rt.
BNP PARIBAS Hungaria Bank Rt.

BUDA-CASH Brokerhaz Rt.

CA~IB Ertékpapir Rt.

CASHLINE Ertekpapir Rt.

Citibank Rt.

CIB Kozép-eurapai Nemzetkzi Bank Rt.

CONCORDE Ertekpapir Rt.

DAEWOO Bank (Magyarorszag) Rt.

Deutsche Bank Rt.

EASTBROKERS Befektetési Rt.

EQUILOR Befektetési Rt.

EQUITAS BROKER Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.
HAMILTON International Tazsdeiigynakség Rt.

ING Bank (Magyarorszag) Rt.

INTER-EUROPA BANK Rt.

K & H Equities (Hungary) Ertékpapirkereskedelmi Rt.
Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

KIRALYBROKER Ertékpapir-forgalmazo Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Magyar Nemzeti Bank

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Orszagos Takarékpenztar és Kereskedelmi Bank Rt.
PostaBank és Takarékpénztar Rt.

POSTABANK Ertekpapir Rt.

QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt.
RAIFFEISEN Ertekpapir és Befektetési Rt.
REALSZISZTEMA Ertekpapir-forgalmazo és Befektetd Rt.
SWAP Tazsdeiigynoki Rt.

WestLB Hungaria Bank Rt.

Osszesen:

X: Kereskedesi jogosultsag
F: Kereskedési jog felfiiggesztve

Részvény
szekcio
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A BET automatikus tavkereskedési rendszere - az MMTS
|.-Il rendszer - nemzetkozi osszehasonlitashan is megallja
a helyét. A Tozsde évekkel ezelott idoben felismerte, hogy
ahhoz a nemzetkozi tendenciahoz kell csatlakoznia, amely
a hagyomanyos tozsdetermi kereskedést .lecseréli” egy
olyan, modemebb kereskedési technikara, amellyel
megsziinnek a kereskedés foldrajzi korlatai, és a Tozsde -
fizikai korlatok nélkiil - akar hatarokon tilra is atnydlhat.

Az MMTS I.-II. rendszer tobb éve teljes korii kereskedési
szolgaltatasokat kindl a BET részvény, hitelpapir és
szarmazékos szekciojahan kereskedd cégeknek. A szekcio-
tagok telephelyeikre kihelyezett tavkereskedési munka-
allomasok naponta tobb mint 6 oran keresztiil biztositjak a
folyamatos kereskedéshen valo részvételt, a befek-
tetoknek pedig a Tozsde teljes termékpalettajat.

A kereskedési rendszer lehetoséget hiztosit iizletek nyil-
vanos ajanlati konyvben és azon kiviil torténd
megkotésére. A tozsdei forgalom tobb, mint 95 Y-a
honyolodik a nyilvanos ajanlati konyvben. Az ajanlati
konyvben szereplo ajanlatok parositasara tobhféle
parositasi algoritmust ismer a rendszer. Az iizletkotések
legnagyohb része a folyamatos ajanlatparositasi algorit-
must hasznalo szabad szakaszhan jon létre, ahol az
algoritmus elve, hogy az ajanlatokat ar és idoprioritast
figyelembe véve rangsorolja a rendszer. A rendszer
hasznalja az egyensilyi aras kereskedési algoritmust
(nyito és zardszakasz), és a tobharas parositasi algo-
ritmust (aukciok esetén). Ezeken kivil a rendszer
lehetoséget ad un. fix igylet megkotésére, melynek
lényege, hogy az ajanlat az elobhiekkel ellentéthen nem
keriil be az egész piac szamara nyilvanos ajanlati konyvhe,
hanem csak az iizlethen részt vevo ket fél latja azt.

A rendszerben az ajanlati konyves kereskedési technika
kibdvithetd dn. arjegyzoi tevékenységgel, amelynek
lényege, hogy egy-egy eértékpapir likviditasat egyes ar-
jegyzoi szolgaltatast nydjto szekciotagok folyamatos vételi
és eladasi ajanlattétellel, vagyis arak jegyzésével biz-
tositjak. Ezt a technikat jelenleg a Tozsde hitelpapir-
szekciojaban allampapirok és egyes vallalati kotvények
kereskedésekor alkalmazzak. A szarmazékos piacon az
arjegyzok tevekenységét egy dn. RFQ (Request for Quote,

azaz kerésre torténd arjegyzés) is segitheti, amelynek
hasznalataval barmely kereskedd jelezheti az arjegyzok,
illetve mas felhasznalok felé, ha egy adott értékpapirban
ajanlatot ker.

Kereskedés kozhen a rendszert hasznald iizletkotok
folyamatosan tajékoztatast kapnak az adott kereskedési
napon létrehozott pozicioikrol, tovahba a szarmazékos
piacon a KELER-rel megvalositott adatatadas révén folya-
matosan hiztositott, hogy a sajat és az egyes iigyfélszam-
|ak tekintetében bruttd vételi, eladasi és netto poziciokat is
lasson a kereskedd.

Az MMTS L.-l. rendszer legfontosabb technikai jellemzoi
kozé tartozik az, hogy a rendszer gyakorlatilag kapa-
citaskorlatoktol mentes. Amennyiben a felhasznalok
szama a jovoben olyan iitemben emelkedik, hogy a rend-
szer jelenlegi konstrukciojaban mar nem lesz képes
kiszolgalni a felhasznalokat, akkor sincs sziikség rend-
szercserére, kizarolag a hardver elemek bovitésére,
amellyel biztosithatd a mai felhasznaloszam tohb-
szorosének terhelési problémaktol mentes kiszolgalasa is.
A rendszer hibatiirése is figyelemre mélto. A fejleszto cég
olyan modon optimalizalta meghibasodas esetén a rend-
szer folyamatos miikodését, hogy a legfontosabb szoftver
és hardverelemekhol masodpéldanyokat helyezett el,
amellyel hiztositjak, hogy egy meghibasodas esetén a
rendszer automatikusan atall a helyesen miikadd elemre.

Napjaink legfontosabb kérdése és egyben nemzetkozi
tendenciaja is az egyes kereskedési rendszerek kompatibi-
litasa, vagyis sziikség esetén egymashoz kapcsolhatosa-
ga, mikodésheli osszeférhetosége. Az MMTS L.-II.
indulasakor a kereskedési rendszer egy zart halozathan
miikodott, tehat fizikai kapcsolat mas halozatok és a tav-
kereskedési rendszer kozott nem Iétezett. Azota nyilvan-
valova valt, hogy a rendszerfejlesztés egyik prioritasa kell,
hogy legyen a kereskedési rendszer ,megnyitasa”, vagyis
a Tozsde és a szekciotag kereskeddcegek kozotti zart
halozat felszabaditasa anélkiil, hogy a rendszer iizem-
hiztonsaga csokkenne. Ez az utohbi egy évhen megtortént,
és a Tozsde technikailag egy olyan megoldast tamogatott
és annak létrejottéhen kozremiikodott, amely lehetove
teszi a kereskedd cégek szamara, hogy kozvetlen
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adatkapcsolat Iétesiiljon a kereskedési rendszer kozponti
része és a kereskedo cégek ,back office” rendszere kozott.
Ez a Kapcsolati Kiszolgald (KK) néven ismertté valt tech-
nikai modszer lehetove teszi a szekciotag kereskedd cégek
szamara a kereskedési adatok tetszoleges feldolgozasat, a
Tozsde altal biztositott Kereskedési Munkaallomas nevii
felhasznaloi felileten til mas fejlesztett alkalmazasok
hasalatat, tovabha megteremti az Intemetes kereskedés
igényeit kiszolgalo teljes automatizalast, direkt kapcsola-
tot hozvan létre a cégek és a kozponti kereskedési rendszer
kozott, jelentdsen leroviditve egy-egy ajanlatheadas
idotartamat.

A KK iizembe helyezése lehetdséget ad a Tozsdének arra
is, hogy technikai szemponthol megvalosulhasson egy
partnertozsdével vald egyiittmikodés, ugyanis a kiilfoldi
tozsdékhez csatlakozo hrokercégek az esetek tobhségéhen
a KK-hoz hasonlo modszerel kereskednek (és nem egy, a

Tozsde altal biztositott, a Kereskedési Munkaallomas-
szoftverhez hasonlo alkalmazassal). Szintén nemzetkozi
tendencia, hogy a tozsdék kereskedési szoftvert nem, csak
egy technikai feliiletet biztositanak a kereskeddiknek,
amelynek segitségével a tozsdei kozponti rendszerhez
lehet csatlakozni, viszont a kereskedési feliiletrol maguk a
brokercégek gondoskodnak, akar harmadik fél altal
fejlesztett szoftver megvasarlasaval.

A 2002-es év soran tobh befektetési szolgaltato is
elkezdte a fejlesztést a KK-val torténd kapcsolodas
kiépitéséhez, ezek koziil egy 2002 oktoberéhen éles
iizembe éllitotta azt, és varhatoan 2003 elején két djabh
cég kapcsolodik ilyen modon a Tozsdéhez.

Az EU harmonizacid jegyében az AKK-val egyiittmikadve
a kotvény-, és kincstarjegypiacon is modositasra keriiltek
a hozamszamitasi metodusok.
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A Kiizponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.-t
(KELER Rt) 1993. oktober 12-én alapitotta a Magyar
Nemzeti Bank (50 %), a Budapesti Ertékidzsde és a
Budapesti Arutdzsde (25-25 %) értéktari, Kliring- és
elszamolohazi profillal. Alapitasakor a KELER Rt. atvette a
BET-t6l az értékpapiriigyletek fizikai teljesitésének és
pénziigyi lebonyolitasanak elszamolasat.

Azonnali iigyletek elszamolasa

Az elszamolas kozvetlen résztvevdi a kliringtagok (szek-
ciotagsaggal rendelkezo, a KELER altal tamasztott
kovetelményeknek megfeleld bankok és brokercégek).
A tag csak akkor vehet részt az egyes szekciok tozsdei
kereskedéseben, ha a KELER-nél a szekciora vonatkozo
minimalis biztositékok (Tdzsdei Elszamolasi Alap és egyéni
biztositékok) osszegét hefizette, illetve a kereskedés soran
folyamatosan megfelel a kliringtagsagahoz kapcsoloda
biztositékadasi kovetelményeknek. Az iigyletek elsza-
molasa a KELER éltal a tagok szamara vezetett értékpapir
és korlatozott pénzforgalmi (tozsdeforgalmi) szamlakon
torténik. A tokepiaci torvény eldirasainak megfelelden a
sajat és iigyfél papirokat szegregaltan kell kezelni az
Elszamolohazhan, ezért a KELER az értékpapir oldali tel-
jesitéshez a tag tulajdonaban all értékpapirra dgynevezett
.S (sajat) tipusd tozsdei elszamolasi értékpapir alszamlat,
a tag iigyfele tulajdonaban allo értékpapirra pedig dgy-
nevezett M (meghizdi) tipusi tozsdei elszamolasi értek-
papir alszamlat vezet. Az adott tozsdei tranzakciokban mar
az iizletkotéskor meg kell adni azt az informaciot, hogy az
iigyletet sajat szamlara vagy iigyfél meghizasahol kotot-
ték. A pénziigyi teljesitéshez a brokercégek szamara a
KELER tozsdeforgalmi szamlat vezet, bank esetéhen pedig
az MNB altal vezetett pénzforgalmi szamlat veszi igénybe.

Az elszamolas alapja a szallitas fizetés ellenéhen a DVP-
elv (Delivery Versus Payment). Ennek eértelmében
a penz- és az ertekpapir-elszamolas egymas fiiggvénye:
amennyiben az egyik nem teljesiil, a masik teljesitése sem
torténik meg.

A Részvény Szekcioban és a Hitelpapir Szekciohan kotott
iigyletek (a fix és aukcios iigyletek kivételével) elsza-
molasa egyiitt, gordiilo modon, a Részvény Szekciohan
2002. november 18-tol T+3 napos ciklussal, a Hitelpapir
Szekcioban T+2 napos ciklussal, a multilateralis
nettositas elve alapjan torténik (a T az iizletkotés napjat
jeloli, a napok munkanapban értendok).

A KELER - Eurdpaban az elsok kozott - 2002 majusaban
vezette e az azonnali iigyleteknél is a Kozponti Szerzodo
Fél (CCP - Central Counterparty) intézményét. A CCP
lényege, hogy a KELER garanciat vallal az iigyletek tel-
jesitésére; egy esetleges nemteljesités esetén a vevdvel
szemben eladokent, az eladdval szemben vevaként Iép fel,
igy garantalja az altala befogadott iigyleteket, tehat
szerzodéses partnerként felel azok teljesitéseért.
Amennyiben valamelyik fél nem teljesit, akar sajat tokéje
terhére is koteles helytalni az iizleteibdl adodo
kotelezettségekert.

Szabvanyositott hataridds és opcids iigyletek elszamolasa

A BET-en kititt hataridds és opcids iigyletek elszamolasat
a KELER Rt. biztositja. Az egyedi részvények esetében az
elszamols fizikai szallitassal, a tobhi BET-en kereskedett
kontraktus esetéhen az elszamolas készpénzes formaban
torténik.

Garanciarendszer

Mindket piac esetéhen az iigyletek teljesitésének bizton-
saga érdekehen és a sajat kockazatai csokkentése végett
a KELER Rt. specialis garanciarendszert miikodtet,
melynek elemei:

Kliringtagi garanciaelemek
o Az alapszintii pénziigyi fedezet a KELER altal pia-
conként meghatarozott fix osszeg, amelyet az
adott piacon kereskedd tagnak folyamatosan fenn
kel tartania.
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e /; arkiilonbdzet a miltheli armozgasokat hivatott
fedezni. Az iizletkotés ota bekovetkezett elméleti
veszteséget (vagy nyereséget) a KELER naponta
hatarozza meg. A szamitott arkiilonhozet értéket a
- a derivativ piaccal ellentéthen - nem kell
keszpénzhen rendezni. A negativ arkiilonbozetet a
KELER fedezetkeépzési kotelezettségkent irja elo
kliringtagjai szamara. Az arkiilonhozet a termék
elszamolasi ciklusanak hosszatol fiiggoen 5,
illetve 2 nap arelmozdulasanak felel meg.
A KELER kovetkezo napon teljesitéshe futd pozi-
ciokra azonban mar nem végzi el a szamitast,
tehat valojahan 4, illetve 1 nap arelmozdulasaval
szamol. Az arkiilonhozet nyereségek és veszte-
ségek szembeallitasa csak az azonos termékben
kiilonbozo teljesitési napokra vonatkozd kotésekre
és poziciokra vonatkozoan lehetséges.

e /; alapbiztositék a még teljesitéshe nem futott
poziciok utan keriil kiszamitasra, az egynapi
szokasos arelmozdulas meértékében, fix osszeg-
ben. Az arkiilonhozettol eltérden ez a jovobeli
armozgasok kockazatat fedezi, igy eloleges jel-
legii garanciaelem. Szamitasa a derivativ
iigyletekhez hasonlo madon, termékenkeént diffe-
rencidltan, portfolio alapon torténik - a SPAN®
(Standardized Portfolio Analisys of Rick) program
altal. Bar az 5, illetve 2 napos elszamolasi ciklus-
ban mindig a kovetkezo 5, illeve 2 napra
vonatkoznak a poziciok, a nyitott poziciok kozott -
mintegy alapbiztositék-kedvezményként - mar
nem szerepelnek a szamitas napjat koveto napon
kifuto tételek. Ezentil a KELER spread ked-
vezményt nyijt a leglikvidebb részvényekre az
egyes teljesitési napok kozott. Amennyiben a tag
eladasi pozicioihoz rendelve zaroltat a teljesitési
napon leszallitando értékpapirokhol, a kepzett
fedezett poziciok utan alapbiztositék kovetelmény
nem keletkezik.

o A kiegészito pénziigyi fedezet funkcioja, hogy a
KELER kezelni tudja a kiugroan magas nyitott
pozicioval rendelkezo tagjainak kockazatat.
Ily modon értéke alapesethen nulla.

Kollektiv garanciaslem

A TEA (Tozsdei Elszamolasi Alap) egy kozos tulajdoni
pénzalap. Célja, hogy a kliringtagok egymassal kotott tozs-
dei iigyletei teljesitésének késedelmébol, vagy elmara-
dasahol eredd kockazatot csokkentse, mint a készfizetd
kezességvallalas biztositékaul szolgalo  dvadék.
A TEA hozzajarulas egyben ovadékul szolgal a KELER-nek
a kliringtagokkal szemben fennallo kovetelései erejéig.

A TEA-ba a kliringtagok meghatarozott osszeget kotelesek
hefizetni, melyet a KELER hetente szamit ki.

Az elszamolasi rendszer biztonsagat mutatja, hogy bar az
elmdlt évben igen hektikus piaci mozgasokat, nagy
arfolyameséseket kellett a piaci szerepldknek realizalni,
ezek egyetlen egy esethen sem veszélyeztették a tozsdei
iigyletek elszamolasat; valamennyi Tozsdén kotott iigylet
elszamolasa megtortént.
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Adatszolgaltatas

A Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasag keres-
kedési adatokat, valamint kibocsatoi és tozsdei infor-
maciokat szolgaltat a felhasznalok felé.

A real time és késleltetett tozsdei kereskedési ada-
tokat a Budapesti Ertéktdzsde hivatalos adatszolgal-
tatoinak, vendorainak eértékesiti kozvetleniil, és e
cégeken keresztiil jutnak el az adatok a végfel-
hasznalokhoz. Az adatszolgaltato cégekkel a szerzo-
déses kapcsolat a standard Adatszolgaltatasi
Szerzodéseken keresztiil, egységes kondiciok alapjan
valdsul meg. A pénziigyi informacids piacon milkodo
cégeket, intézményeket tomorito nemzetkozi
szervezet, a FISD 2000-hen a legatlathatobb ven-
dorszerzidések kozé sorolta a BET szerzddéset.

A Tozsde az adatszolgaltatok szamara jelenleg a
kovetkezo tozsdei adatcsomagok elérhetoségét hiz-
tositja™:

S

© Real time Legjobh 5 Arszint Szolgaltatas™
© Real time Legjobb Arszint Szolgaltatas™
o Keésleltetett Legjobb 5 Arszint Szolgaltatas
o Késleltetett Legjobb Arszint Szolgéltatas
e Napvégi Adatszolgaltatas

© BUX Csomag Adatszolgaltatas

A 2002-es év folyaman kidolgozott és 2003 elso
negyedévében bevezetésre keriild (j .Adatok Nem
Uzleti Célii Felhasznalasa” szolgaltatascsomagok - az
in. maganbefektetdi csomagok - lehetové teszik,
hogy a tozsdei vendorok egy addicionalis éves dij
ellenéhen fajlagosan jelentosen csokkentett ter-
minaldijak mellett szolgaltassanak tozsdei adatokat
hazai maganhefektetok részére.

* A Budapesti Frtéktdzsde piacok szerinti megkiilanbiztetést nem alkalmaz, azaz az
egyes csomagok valamennyi tozsdei értékpapirra vonatkoznak.

Részletes informaciok a vendor@bse.hu e-mail cimen kérhetok.

** A megjelolt csomagokkal megegyezo adattartalommal,

ugyanakkor kedvezahb havi terminaldijak mellett rendelkezésre all

két-két , Adatok Nem Uzleti Céld Felhasznalasa” szolgaltatascsomag is.
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Egyeb informacidszolgaltatas

A Tozsde hazai adatszolgaltatoi
(2002. december 31.): A Budapesti Ertéktdzsde egyedi historikus adatokra vonatkozo
adatkeréseket teljesit az Informacios Kozponton keresztiil.
Késleltetett tozsdei adatok és céges adatok részhen a
www.bet.hu hivatalos honlapon keresztiil is elérhetdk.
A honlapon keresztiil torténik a Tozsde hivatalos
kozleményeinek kozzététele, valamint a tozsdei kibocsatok
késleltetett adatok rendszeres és soron kivilli bejelentéseinek kozzététele is.

* Econet.hu Informatikai Rt. A Budapesti Ertéktdzsde IKSZ rendszerének szerzddatt
© Westel Mobil Tavkdzlési Rt. felhasznloi kozvetlen e-mailes értesitéssel elkiildott elektro-
napvégi adatok nikus allomanyban is elérhetik a tdzsdei és kibocsatoi

® Intemet Securities Magyarorszag Kft.* hejelentéseket.

real-time adatok

e TeleDataCast Kft. (legjobb ot arszint)*
e MTI-ECO Kft. (legjobb arszint)

e [let Média Rt. (legjobb arszint)*

A Tozsde nemzetkozi adatszolgaltatoi
(2002. december 31.):

real-time adatok

© Bloomberg LP. (legjobb ot arszint)

© Moneyline Telerate (legjobb ot arszint)

© Reuters Ltd. (legjobb ot arszint)

e Thomson Financial Inc. (legjobb ot arszint)

© [T Interactive Data (Europe) Ltd. (legjobb
arszint)

e |LX Systems, a division of Thomson
Information Services Inc. (legjobb arszint

© Telekurs Finanzinformationen AG (legjobb
arszint)

Fradi és az InterCom Is a Tézsdeképes 200305, 21. co0e

Cégek Klubjiban

skeksk

késleltetett adatok:

® Dow Jones Reuters Business Interactive
Ltd. Reg.

e Ecetra Internet Services AG

e UBS AG London Branch acting through it's
business group UBS Warburg™***

* A megjelolt vendorok a maganbefektetdi csomag keretehen is szolgaltatnak
adatokat (2003. aprilis 1-jei allapot).

** A srerzddés megsziint 2003. januar 31-én.

A szerzddés megsziint 2002. december 31-én, mivel az ILX Systems beleolvadt
a Thomson Financial-be.

2 2003. aprilis 1-tdl a UBS AG Napvégi Adatszolgaltatas csomagot vesz.
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A Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasag
hivatalos részvényindexe a BUX index, mely valds
idoben, 5 masodpercenként keriil kiszamitasra az
aktualis piaci arak alapjan. Az index kosaraba
keriilo részvények silyanak meghatarozasakor a
Tozsde a vilagon az elsok kozott tért at 1999
oktoberétol a tisztan kapitalizacio sdlyozasrél a
piacon ténylegesen forgo allomanyt jobban megra-
gado kozkézhanyad alapi silyozasra. A BUX index
teljesitményindex, ennek megfeleloen a kosarhan
szereplo részvények osztalékfizetésekor a kifizetett
osztalék osszege az adott részvénybe vissza-
forgatasra keriil.

Az index létrehozasanak célja egy olyan
mutatdszam megalkotasa volt, amelynek érték-
valtozasai kovetkeztetni engednek a piac aktualis
allapotara, illetve az uralkodd arfolyammozgasok
aranyara és nagysagara. Fontos szempont, hogy az
indexet a befektetok és a média elfogadjak, mint a
piac meghizhato indikatorat. Mindez a piacon
kereskedheto részvények mind nagyohb szamban
vald indexbe keriilését tenné indokoltta. A kosarha
keriilés kritériumrendszerének meghatarozasakor
azonban figyelembe kell venni, hogy az index
egyszerii leképezhetdsége nem szenvedhet csorhat,
ami elosegiti, hogy az index kereskedhetd indexszé
valjon. A két ellentétes iranyii alapelv egyen-
silyanak megtaldlasa a BUX index esetéhen
tokéletesen sikeriilt, amit az is hizonyit, hogy a
BUX index alapi hataridos kontraktus a Tozsde
hataridds piacanak legsikeresebh termékéveé valt.

Az index kosaraban legfeljebb 25 részvény kaphat
helyet, melyek kivalasztasara, a kosar feliil-
vizsgalatara évente kétszer - marciushan és
szeptemberben - keriil sor. A kosarba keriilés
kriteriumrendszere 7 feltételt tartalmaz - a
feliilvizsgalati napot megelozo utolsd nyilvanos-
sagra hozott pénziigyi kimutatashan szereplo sajat
vagyon, a részvénysorozat piaci értéke, a forgalom
iizletszamban és arfolyamértéken, a forgasi
sebesség, az onkotések szama és a kereskedett

napok szama -, melyek koziil legalabb otnek meg
kell felelni. Alapfeltétele a kosarba keriilésnek,
hogy a részvény a feliilvizsgalatot megelozoen mar
legalabb harom hete forogjon a tozsdei
kereskedéshen. Annak érdekében, hogy egyetlen
ertékpapir aranak alakulasa se legyen tilzott
befolyassal az index értékére, az egyes kosarba
keriilo részvények egymashoz viszonyitott aranyat
egy un. degresszios eljarassal alakitjak ki, amely
csokkenti a tdlsilyos részvények aranyat.

A fenti kritériumok alapjan az lgazgatosag altal
kinevezett Index Bizottsag ad javaslatot a kosar
osszetételére, melyrol a Vezérigazgato hatarozat-
ban dont. Az indexkosar stabilitasanak fenntartasa
érdekében a Budapesti Ertéktézsde Részvény-
tarsasag fenntartja a jogot, hogy a fenti kritéri-
umoknak valo megfelelés, illetve meg nem felelés
esetén az indexkosar valtoztatasa ne automatiku-
san torténjen (pl. a kosarba keriiléshez két egymast
koveto feliilvizsgalat soran is meg kell felelni a
felteteleknek).
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A BET hivatalos részvényindexe (BUX)

BUX eseménynaplo

1991. 01. 02. Az index hazisaként 1000 pont lett
meghatarozva, mely az 1991. januar 2-i allapotot jelzi.
A BUX kosarat alkotd részvények szama ekkor a
legminimalisabb, 6 db.

1993. 05. 14. A BUX 717,75 értéken zarta a napot, ami
a torténelmi minimum értéke.

1995. 01. 01. A BUX elnyerte végleges formajat, s a
BET hivatalos részvényindexévé valt. Az indexkosarba
valo hekeriiléshez 5 kritérium koziil 3-nak kell megfelel-
nie a részvényeknek. A hivatalos napi indexértéket a napi
atlagarhol szamoljak.

1995. 04. 01. Az indexre szarmazékos termek kereske-
dését inditjak el - bevezetésre keriil a hataridds BUX
kontraktus.

1996. 09. 30. A BUX kosarhan szereplo részvénysoroza-
tok szama eléri a maximalis értékét - a kosar 25 db
papirt tartalmaz.

1997. 04. 01. Bevezetésre keriilt a napkazbeni folya-
matos indexszamitas, melynek keretéhen ot masod-
percenkent szamolodik wjra az index értéke. Ettol kezdve
a hivatalos napi indexérték a zaroarak alapjan kalkulalt
BUX. Az index valds idejii szamitasa a szabad szakaszi
kereskedés 11. percétol a szahad szakaszi kereskedés
veégeig tart.

1998. 02. 01. Az eddigi 5 kritérium mellett 3 Gj kritériu-
mot vizsgal a Tozsde a részvénysorozatok kosarha
keriilésének vizsgalatakor, melyek koziil legalabb 6
kritériumnak kell megfelelni.

1998. 11. 20. Az MMTS kereskedeési rendszer beveze-
tésével a BUX szamitas is e rendszerbe integralodik,
melynek eredményeként megjelenik a nyitoszakaszhan
kialakulo, egyensilyi arak alapjan kalkulalhato nyito BUX
ertek, illetve a teljes szabad szakaszi kereskedés soran
szamolodik valds idejii 5 masodpercenkenti BUX érték.

1999. 09. 01. Ettol a kosar-feliilvizsgalattol kezdve a
BUX kosarhan szerepld részvények kosarba bevezetett
mennyiségének meghatarozasanal a tozsdei kapitalizaciot
az utolso nyilvanossagra hozott tulajdonosi megfeleltetés
alapjan meghatarozott kozkézhanyaddal korrigaljak.

2000. 03. 10. A BUX eddigi legmagasabh érteken,
10417.91 ponttal zart.

2000. 12. 01. A BUX kézikonyv modositasara keriilt sor,
mely réven az eddigi 8 kritérium helyett 7-re modosult a
részvények kosarha keriilésének feltétele. Ezek koziil
legalabh 5-nek kell, hogy megfeleljenek a részvények.

2002. 04. 01. A BUX kosar 13 papirt tartalmaz:
Antenna Hungaria, BorsodChem, Danubius, DEMASZ,
EGIS, MATAV, MOL, OTP, Pannonplast, Raba, Richter
Gedeon, Synergon, TVK.

BUX index (2002)
Nyitoérték Orszaggyiilési valasztasok Féléves jelentések Zaroérték
(01.02,) aprilis 7. augusztus 15-ig (12.31.)
7123.33 7798.29
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BUX

A Budapesti ErtéktGzsde
Részvényindexe

A hazai részvénypiaci
armozgas mutatoszama

Kozkezhanyaddal korrigalt,
kapitalizdcio slyozast,
osztalékfizetéseket
figyelembe vevd,
forint alapd részvenyindex

Valtozd szamii, de legfeljebh
25 olyan részvényhél all,
melyek 7 mutatohal 5-nek
megfelelnek

Fvente kétszer (marcius,
szeptember), j kosar aprilis
és oktober elsd kereskedési

napja

Folyamatos, ot masod-
percenkeént

Reuters: .BUXBloomberg:
BUX<INDEX><G0>

1991. januar 1.=1000 pont

marc.
apr.

A BET hivatalos indexei

CESI

Kozép-Eurdpai
Részvényindex

A régio 5 tozsdejének
(Budapest, Ljubljana, Pozsony,
Praga, Varso)
részvénypiacanak armozgasat
tiikrdzo mutatdszam

Kapitalizacio silyozasi, EURO

alapd részvényindex, mely az

osztalékfizetéseket nem veszi
figyelembe

Valtozo szamii részvenyt tar-
talmaz, melyek az adott tézsde
hivatalos részvenykapitaliza-
ciojanak 50 Y-at képviselik a
kosarhan. Egy tizsde siilya
max. 50 %, egy részvény
silya max. 12 %

Fvente kétszer (aprilis,
oktober), tj kosar majus és
november elsd kereskedési

napja

Naponta egyszer, 16.30 drakor
Reuters: .CESIBloomberg:

CESI<INDEX><G0>

1995. jiinius 30.=1000 pont

CETOP20

Kozep-Eurdpai Blue Chip Index

A régio tozsdeinek (Budapest,
Ljubljana, Praga, Varso,
Zagrah) blue-chip
részvényeinek arfolyam
mozgasat tiikrozd mutatoszam

Kapitalizacia silyozasi,
osztalékfizetéseket figyelembe
vevd, EURO alapii részveny
index

20 részvenyhdl all, egy tozs-
dérdl egyiddben max. 7
részveny keriilhet a kosarha

Evente kétszer (aprilis,
oktober), tj kosar
majus és november elsd
kereskedési napja

Naponta egyszer, 17.00 drakor
Reuters: .CETOP20Bloomberg:

CETOP20<INDEX><G0>

2001. januar 1.=1000 pont

Indexek relativ teljesitménye (2002)

maj.
jin

|
aug
szept.

RAX

BAMOSZ Részveny
Befektetési Alap Portfolio
Index

Hazai részvénybefektetési

alapok teljesitményének

méresére benchmarkkent
szolgal

Kozkézhanyaddal komigalt,
kapitalizacio sdlyozasd,
osztalekfizetéseket figyelembe
vevd, forint alapd
részvényindex

13 részvény, melyek silya
rendre a portfolio 12,5 %,
12,5 %, 12,5 %, 8,5 %. 8 %,
75%,7 %, 6,5 %, 6 %,
5.5 %, 5%, 4,5 %, illetve
4 Y-anak felel meg

Félévente (februar, augusztus),
1ij kosar mércius és szeptem-
ber elsd kereskedési napja.
Havonta a részvények
lijrasilyozasa

Naponta egyszer, 16.30 drakor
Reuters: .RAXBloomberg:
RAX<INDEX><GO0>

1998. januar 7.=1000 pont

okt
nov.
dec

DWIX

Daiwa-MKB Kincstarjegy
Hozamindex

Ravid tavi (3, 6 és 12 ho
diszkontkincstarjegy),
kockazatmentes,
hozamviszonyokat mutatja
a lejaratig

Hozamindex, mely az
aukciokon elfogadott
atlaghozamok és
mennyiségek silyozott atlaga

Utolsd honap aukcios ered-
ményeit 8-szoros, megeldzd
honapét 3-szoros, azelotti
honapét 1-szeres
siillyal veszi figyelemhe

Sziikség esetén modositas

Hetente egyszer, csiitortokon,
kincstarjegy aukeiok utan

Reuters: .DWIXBloomberg:
DWIX<INDEX><GO0>

CETOP20
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Részvénypiac

2002-ben megforditva a 2001. év tendenciajat, 9 %-kal ntt
a forinthan szamolt teljes évi forgalom a részvénypiacon.
A napi iizletkotések szama ezzel egyiitt 3683 darabrol 2923
darabra csokkent. Az év eleje a részvények arfolyamanak
emelkedését hozta, mely folyamat a valasztasokig meg-
maradt. A nyar kezdetével a BET kivette a nyugati tozsdék
negativ hangulatat és az ilyenkor megszokott nyari forgalom-
csokkenés mellett részvényeink tobbsége arfolyam-
veszteséget szenvedett el. Az év utolso negyedéhen
hasonloan az egy évvel korabbihoz, optimista és hizakodo
hangulathan, naprol napra nagyobb forgalom mellett,
novekvo arfolyamok jellemezték a piacot. A BUX index éves
maximumat, 8948,87 pontot a valasztasok utan, méjus 8-an
érte el. Minimumat a nyar kozepén, jilius 24-én 6589,76
ponton vette fel. Hasonloan alacsony értéken, 6691,31 pon-
ton allt az index oktoher elején. Ezutan az djabb mélypont
utan, a BUX folyamatos novekedése mellett december 31-re
elérte a 7798,29 pontot. Ez a teljesitmény az év eleji értek
tiikrében, 2002-hen 667,16 pontos abszolit, illetve 9,36 %
relativ novekedést jelent.

A teljes részvényszekeio szimplan vett forgalma (részvények,
hefektetési jegyek, karpotlasi jegyek) 1517,57 milliard forint
volt, ami 9,43 Y%-kal tobb, mint az azt megelozo évben. Ezt a
novekedést nagy részhen a részvényforgalom 9 %-os
novekedése, illetve kisebb részhen a szekcio forgalmanak kis
részét ado, karpotiasi jegyek forgalmanak nagy mértekil,
975 Y%-os forgalomnovekedése generalta. 103,3 % éves
GDP novekedés mellett a részvényforgalom a GDP 19,93 %-
at teszi ki, ami 1 % ponttal nagyobb a 2001-es aranyszamhoz
kepest. A részvényszekeio 2002. évi napi atlagos forgalma
6,07 milliard Ft volt. A napi maximalis forgalmat az év utol-
so napjan hbonyolitottak, 24,45 milliard Ft értékben.
A legnagyobb értékii kotés szintén ezen a napon sziiletett,
mégpedig az OTP részvényre, 3,145 milliard Ft értékben.

Az iizletkotések szama az azonnali részvénypiacon 730 822
darab volt, ami 19 Y%-kal marad el a 2001-es értéktdl.
Az atlagos tranzakcionagysag 2,07 millio forint volt, szemben
az egy évvel korabbi 1,53 millio forinttal. A forgalom
szerkezete az eldzo ket évtdl kis mértékben tért csak el.
Lényegéhen a 3 legnagyobb forgalmil papir csak helyezési

szamot cserelt, azaz a MATAV részvény évek dta tartott elsG
helyét atvette az OTP, s igy a tavkozlési részvény a forgalmi
rangsorhan a masodik helyen végzett. A harmadik legnagy-
obb forgalmi papir a MOL részvény volt (az ANTENNA
részvény 2002-ben bekeriilt a 10 legnagyobb forgalmii
részvény kozé). A forgalom koncentracioja a 2001-es magas
ertékkel kzel azonosan alakult. A hat legnagyobh forgalmi
papir a teljes volumen 94 %-at adta.

fgazati forgalommegoszlas (2002)

0
| | Egyéb 2%
| | Szamitastehnika 1%
B Bankok 28%
1 Kadolajfeldolgozds 17%
__| Tavkazlés
B8 Gydgyseripar 28%
| Vegyi alapanyaggyartas
Aramszolyéltatas 1%

A részvénypiac kapitalizacioja 29472 milliard Ft-ra
emelkedett, ami 3,45 %-kal nagyobb a 2001. év végi
ertéknél. Ez a novekedés a részvények arfolyamanak
novekedését tiikrozi, mivel az évhen 8 részvény keriilt
kivezetésre és uj hevezetésre nem keriilt sor.

Agazati kapitalizacid-megoszlas (2002. 12. 31.)

\

Vegyi alapanyaggyartas
Bankok 28%
Szamitastechnika 1%
Kolajfeldolgozds 17%
Tavkizlés 20%

Egyéh 2%
Gydgyszeripar 28%
Aramszolgéltatas 1%

ECEECCCT

Hitelpapir piac

2002-hen meghatarozoan novekedett az allampapirok forgal-
ma. Az allamkatvenyek forgalma 21 Y-kal, 1927 milliard
Fi-ra, a kincstarjegyeke 32 Yo-kal, 49,2 milliard Ft-ra boviilt.
A 2001-ben jol szereplo nemzetkozi kotvények forgalma
2002-ben 87 Ys-kal csokkent és igy 0,735 milliard Ft-ot tett
ki. A tavalyi év aprilisaban bevezetésre keriilt jelzalogpapirok
forgalma tovabh erosodott, 62,3 Y-os rekord novekedéssel
forgalmuk a 20 milliardot is meghaladta. A vallalati
kotvényekre 78 Ub-kal nmagyobb forgalmat bonyolitottak,
osszesen 63,5 milliard Ft értekben.
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Hataridos es Opcios piac

Hataridos piac

A BET hataridds forgalma arfolyamértsken 843,21 millidrd
forintot tett ki 2002-ben. Ez tobb mint 12 %-os novekedgst
jelent az egy évvel korahbihoz képest. Egymillio 90 ezer kont-
raktusnyi iizlet kozel 133 ezer kotés soran sziiletett, szemben a
89 ezer kontraktusnyi forgalommal és 127 ezer kotéssel az
eldzo évhen. A fenti adatok a kotések szamanak 5 szézalékos,
mig a kontraktusforgalom 22,73 szazalékos novekedését jelzik.
A novekedés mozgatorugdja a devizapiac volt, de tovabh hoviilt
a részvényalapi termékek forgalma is, mig a BUX piacon
csokkent az aktivitas. A teljes piac arfolyamértéken szamitott
forgalma meghaladta a 843 milliard forintot, ami 12 Y%-kal
magasahb, mint az elozo évi értek.

Hataridds forgalom-megoszlas (2002)

_ Részvények 62%
— BUX 29%
B3 Devizak 9%

A részvényalapi termekek - A hataridds piacon megerositetiek
vezetd szerepiiket a részvényalapil termékek. A 2002. évben 3 %-
kal tobh, osszesen 452 638 darah kontraktusnyi forgalom honyold-
dott ezen a piacon. A forgalom novekedéséhez hozajanultak a
szeptember 6-an bevezetésre keriilt .B” kategorias részvények is,
melyek kozil a Pannonflax és Phylaxia negyedéves forgalmaval
sok A" kategorias részvenyen alapulo termek teljes éves forgalmat
is feliilmilta. Bevezetésiikiol az év végéig a .B" kategorids
részvények kontraktushan vett dsszesitett forgalma 1545-re nigott.

A legnagyobh részt az osszforgalombol a vezetd részvények ter-
mekei hoztk. A forgalmi rangsor élén az OTP (115 766 darab
kontraktus) és a MOL (114 869 darab kontraktus) hataridos ter-
mekek végertek. Kettojik osszesitett forgalma a hataridos
részvénypiaci forgalom 50 %-at adta. A Matav és a Richter
papirokra is nagy volt az érdeklddés, az elohbire 76 892, az
utdbbira 60 363 darab kontraktust ktottek.

A forgalomemelkedést meghalada iitemben nott a nyitott poziciok
nagysaga; az atlagos nyitott kotésallomany a teljes részvenyalapii
hataridos piacon mintegy 30 %-kal volt magasabb 2002-hen.

Devizaalapil termékek - A 2002. évi hataridos forgalom
hoviilésének legnagyohb hajtoerejét a devizatermekek jelen-
tették. A tavalyelotti évhez képest az aktivitasuk 39,6 %-kal
nott, és ezzel a 327 800 darab kontraktust jelentd forgalom-
mal megeldzték az index alapi hataridds termékeket. A leg-
nagyobb figyelmet a dollar, illetve az euro kapta, de nem
sokkal marad le toliik a svajci frank sem. Sikeresen szerepel-
tek az idén bevezetett keresztkontraktusok is, koziiliik legjob-
han az 5400 darab kontraktus forgalmat produkalo EUR/USD.

A nyitott kotésallomany emelkedése is leglatvanyosabhan a
devizapiacon jelentkezett, amelynél az atlagos allomany
viszonylag alacsony bazisértékrdl mintegy 23-szoroséra
novekedett.

BUX alapii termékek - A tavalyi évben BUX hataridokon
19 Y-os aktivitas csokkenés mutatkozott, az osszforgalom
309 056 kontraktust tett ki. A megelozo évek folyamatos
csokkenésének trendje lassulni latszik, és remenyeink szerint
a tendencia 2003-ban megfordul.

Az indextermék népszeriiségét jelzi ugyanakkor, hogy a
korabhi évekhez hasonloan a hataridds piac egészét tekintve
a legaktivabb termék a BUX index egyik lejarata volt.
A BUX0212-hol tavaly 302 191 darab kontraktus cserélt
gazdat, ami az indexkontraktusok forgalmanak 97,7 %-at
tette ki. Ez utobbi arany mutatja, hogy a BUX piacanak
koncentracidja igen magas, a forgalom szinte teljes egésze a
legkozelebbi, decemberi hatariddre bonyolodik.

A nyitott kotésallomany tekintetéhen is kismértekii vissza-
esés jellemezte a BUX piacot, az atlagos nyitott allomany
nagysaga a 2001-es 23 059 kontraktusrol mintegy 9 %-kal,
20 946 kontraktusra csokkent.

Opcids piac

2002-es évhen osszesen 1040 kontraktusnyi iizlet sziiletett.
Szemben a 2001. évvel, ahol a BUX index opciok adtak az opcids
forgalom 80 Y-at, idén nem sziiletett rajuk kotés. Ezt, a 1040
kontraktust a MOL részvényalapi opeion kotottek 19 kotéshen.
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Osszefoglald adatok (1990. 12. 31-2002. 12. 31))

1980. 1991. 1992, 1993. 1994, 1985, 1996. 1997. 1998 1999,  2000.  2001. 2002
dec.31. dec.31. dec.31. dec.31. dec.30. dec.20. dec.31. dec.30. dec.30. dec.29. dec.29. dec.28.  dec. 31.

Tozsdetagok szama 42 48 48 4 51 56 57 63 60 52 42 34 34
Brokercégek 21 31 [} 46 50 55 56 62 59 51 36 26 18
Bankok pAl 17 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 8 15
Bevezetett értékpapirok szama™ 6 22 40 62 120 166 167 149 144 136 112 112 120
Résavények 6 20 23 28 10 12 45 49 55 66 60 56 19
Allamkotvények 1 4 16 25 34 36 28 30 30 29 28 26
Vallalati kotvények 1 1 1 3 3 2 1 8 8 1 1 13
Nemzetkozi intézmények katvényei 2 2 4 2
Jelzaloglevél 3 14
Kincstarjegyek 10 10 3N 50 50 44 42 23 10 10 10
Befektetési jegyek 1 6 20 36 33 20 8 5 3 3 5
Kémotlasi jegyek 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

*2002 marciusatol a kiilonbozo értekpapir sorozatok kiilon szamitva szerepelnek

__ABET teljes kapitalizacioja a GDP %-ban 204 Y % 61299 Y Y %" P
A BET részvénykapitalizacigja a GDP %-ban 419% 599% 1286% 3664% 2990% 36,05% 2825%* 19,38 %* 19,40 %

___ Tauzsdei kapitalizacia (mrd Ft) 16,4 53.6 2019 451,0 8838 12213 23909 51152 54700 73058 69454 74257 89753
Részvények 16,4 38,2 47,2 81,7 1815 3218 8525 30584 30201 41449 33939 28488 29472
Allamkotvények 15,3 823 41,1 392.9 4540 1034 9518 14080 20403 26078 34069 42734
Vallalati kitvények 0.1 01 03 1.8 1.1 13 311 631 59,7 56,4 119 159,7
Nemzetkazi intézmények katvényei 18.4 18.4 324 179
Jelzaloglevél 15,7 126,9
Kincstarjegyek 544 740 2396 376,3 697,2 908.4 9174 968.4 191.3 9830 13177
Befektetési jegyek 1.9 55 193 428 41,6 338 51 50 46 48 54
Karpatlasi jegyek 16,0 538 48,7 18,7 95,0 1257 55,1 69,2 67.1 56,3 1211

__ ABET hatérids piaca
Nyitott katésallomany (mrd Ft) 34 18.2 92,6 35,8 31.8 38.1 50,3 93.6
BUX 02 44 46,6 30,1 19,6 138 34 34
Devizak 1,6 122 444 21 25 09 02 228
Részvények 0,0 0,0 0,0 1,5 69 232 46,7 67.4
Kamatok 1.7 1,6 1,6 1,5 28 0.1 0,0 0,0
Bevezetett kontraktusok szama 5 8 8 13 17 16 37 50

A BET kapitalizcioja (1995. 12. 31-2002. 12. 31.)
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Forgalmi adatok (1990-2002)

1990.  1991. 1992  1993. 1994 1995  1996.  1997.  1998.  1999.  2000.  2001. 2002
Azonnali forg. érfolyamért. (mrd Ft dupla) 3,06 506 1684 9285 10562 12659 57275 336815 692366 800291 425663 162719 184422

Résavények 3,06 491 3,01 913 28,56 4364 24526 143635 346036 3431,33 341704 138568 151372
Allamkatvenyek 0,00 0,15 6,18 36,69 26,95 3858 20910 97972 240008 325430 63406 15886 19273
Vallalati kitvények 0,01 0,02 0.29 19,56 17,88 3203 4767 35,86 63,71
Nemzetkozi intezmenyek kotvényei 3.23 1,02 5,55 0,74
Jelzaloglevél 2,80 20,20
Kincstarjegyek 153 4250 40,61 4056 103,16 90887 103535 127928 15326 3138 4928
Befektetési jegyek 0,02 0,05 0.13 1.1 4,44 1,16 0,82 047 0,57 075 0,39
Karpatlasi jegyek 0.1 448 9,37 2,08 1046 2248 9,17 228 301 0,32 346
Uzletkiitések szama 4255 13676 8145 21185 70744 71240 170956 504879 1026646 1474083 1627033 911697 741703
Résavények 4255 13637 6715 14283 57854 60851 153937 478236 1011514 1461482 1612482 902381 730822
Allamkatvenyek 31 875 693 15 18 910 2210 3946 3158  238% 632 816
Vallalati kitvények 8 4 3 9 12 3 192 200 650 765 1166 1793
Nemzetkozi intezmenyek kotvényei 28 17 1 1
Jelzaloglevél 80 365
Kincstarjegyek 392 866 1062 142 1022 3031 2522 1873 547 89 216
Befektetesi jegyek 716 612 981 2266 2128 1597 790 1106 285 4694 1134
Karpatlasi jegyek 83 4728 10123 6282 12956 19613 7674 5786 7982 2613 6546
Atlagos napi iizletkitésszam 24 54 32 84 281 286 689 2044 4140 5896 6482 37N 2967
Atlagos napi forgalom (m F) 21 2 67 368 M9 508 2309 13676 27918 32012 16959 6642 7377
Egy katésre jutd forgalom (m Ft) 0.7 04 21 44 1.5 1.8 34 6.7 6.7 54 26 1.8 25
Tazsdenapok szama 181 252 252 252 252 249 248 241 248 250 251 245 250

1995.  1996.  1997.  1998.  1999.  2000.  2001. 2002.01.01.

Hataridds forgalom (mrd Ft szimpla) 1016 19094 141597 293447 128930 136371 75026 84321
BUX 1 49 1004 1782 1119 882 283 2462
Devizdk 4 112 337 974 2 29 19 74.0
Részvények 51 135 4 449 5231
Kamatok 6 30 75 127 12 2 0 0.0
Uzletszam 1444 19444 87011 148013 168009 191712 126568 132873
Atlagos napi iizletkitésszam 8 8 352 597 672 764 517 531
Atlagos napi forgalom (m Ft) 54,0 710 5733 11833 5157 5393 3062 3313
Egy katésre jutd forgalom (m Ft) 70 98 163 198 11 11 59 6.3

A BET azonnali forgalma (1995-2002)
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Legek 2002

Részvények forgalma Részvények kapitalizacioja (2002. 12. 31
millio Ft (szimpla) millio Ft
1. 0P 421 286 1. MATAV 849 891
2. MATAV 355 570 2. 0P 618 800
3. MoL 341579 3. Mol 516 108
4. RICHTER 244 252 4. RICHTER 276 597
5. EGIS 1383 5. EGIS 108 221
6. RABA 10 451 6. TVK 95 485
7. TWK 10 450 7. ELMD 68 034
8. SYNERGON 9386 8. BCHEM 62 894
9. ANTENNA 7473 9. fDAsz 58 650
10. PPLAST 1072 10. DEMASZ 41843
Arfolyamvaltozas nyertesei (részvények) | Arfolyamvaltozas vesztesei (részvények)
i (FY) i (FY) i (FY) i (FY)
2002. 01. 02. 2002. 12. 31. valtozas 2002. 01. 02. 2002.12. 31. valtozas
1. KPACK 301 1250 315,28 % 1. SKOGLUND 1000 225 1150 %
2. I 952 1670 BA2% | 2 HUMET™ 690 169 1551 %
3. PRIMAGAZ 1250 2001 6.8% | 3. SV 1000 250 -75,00 %
4. BRAU 3365 5400 60,48 % 4. ECONET 1 63 14,49 %
5. ARAGO* 433 600 3857% | 5. GAREX 425 164 6141 %
6. OTP 1650 210 33.94% 6. EHEP 1000 400 -60,00 %
1. IS 10600 13900 313% 7. GRAPHI 1309 598 57,26 %
8. TVK 3190 3940 B51% 8. PPLAST 2640 1210 54,17 %
9. ERAVIS 4815 5620 N87% | 9. MLTON 260 125 51,92 %
10. DEMASZ 9580 11300 1795% | 10. PHYLAXIA 109 65 40,37 %
- i | —
Legnagyobb forgalmi napok Legnagyobb kitések
millio Ft (szimpla) millio Ft (szimpla)
1. 2002.12.31. 29 463 1. 0T 2002.12. 31. 3146
2. 2002.04.11. 15399 2. Mol 2002.12. 31. 2679
3. 2002.10.11. 15119 3. MATAV 2002.12.31. 2035
4. 2002.00.11. 14703 4. RICHTER 2002.12.31. 1533
5. 2002. 04. 08. 14529 5. ML 2002. 01. 29. 1189
6. 2002. 03. 05. 13509 6. OTP 2002. 06. 10. 1159
7. 2002.01.31. 13240 7. DANUBIUS 2002. 04. 25. 786
8. 2002.12.18. 12315 8. MATAV 2002. 03. 05. m
9. 2002.03.22. 11939 9. MoL 2002. 10. 04. 73
10.2002. 01. 10. 11916 10. OTP 2002. 03. 05. 3
Hataridds kontraktusok forgalma Hataridos kontraktusok forgalma
millio Ft (szimpla) darab kontraktus (szimpla)
1. BUX0212 240326 1. BUX0212 302191
2. 01PO309 84 978 2. EURD306 67500
3. 0TPO306 52936 3. CHF0309 49050
4. 0TP0303 29324 4. USD0212 47101
5. 0TP0212 21790 5. 0TP0309 35 640
6. EURD306 16,910 6. USDO306 26 800
7. RCHO309 16 237 7. USD0209 24024
8. RCHO212 15107 8. 0TP0306 31483
9. RCHO306 13934 9. MOL0212 18 693
10. 0TP0209 12 765 10. USD0301 14400

* Az ARAGO részvény utolsd tizsdei zarodra jinius 7.

** Az OTP részvény felaprozasa miatt korrigalva lett a 2002. januar 1-jei zardértéke.
*** A HUMET részvény tsszevonasa miatt korrigalva lett a 2002. januar 1-jei zardértéke.
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A Budapesti Ertéktozsde Részvénytarsasag gazdalkodasi eredménye

A BET 2002-hen a kedvezdbb piaci helyzetnek és a
szigori koltséggazdalkodasnak koszonhetoen az évet
59 millio Ft nyereséggel zarta. Ez a 2001. évi 72 millio Ft
veszteséggel, illetve az évre tervezett 224 millio Ft
veszteséggel szemben jelentds pozitiv fordulatkent
ertékelheto.

A pozitiv mérleg szerinti eredmény a tozsdei tevékenység
- a 2001. évinél jelentosen alacsonyabh - 114 millio Ft
veszteségebol és a peénziigyi miveletek 173 millio Ft
nyereségéhol adodott.

A tozsdei tevékenység 114 millio Ft-os vesztesége joval a
2001. évi 168 millio Ft-os veszteséy alatt maradt.
A javulashoz mind a bevételek novekedése, mind a
raforditasok csokkenése hozzajarult.

A tozsdei tevekenység hevételének novekedését elsosor-
han a kereskedéssel kapcsolatos dijhevételek emelkedése
idézte elo, mivel a 2001. évi dramaian alacsony volumen-
nel szemben a forgalom emelkedett a meghatarozo
jelentoséqii részvényszekcioban is és elérte a napi
6.1 milliard Ft-os atlagot. Emellett a kibocsatd tevékeny-
séggel osszefiiggo hevételek is nottek, a jelzalog és
kotvény hbevezetéseknek koszonhetden. Informacio-
ertékesitéshol ugyanakkor az elozo évinél alacsonyabh
hevételt sikeriilt realizalni.

Az anyagjellegii raforditasok csokkenéséhen is vissza-
tiikrozodik a koriiltekinto koltséggazdalkodas hatasa, elso-
sorban a javitasi-karbantartasi, a kommunikacios, és
egyes szoftver bérleti dijak mérseklését tudta elémi a BET.

A személyi jellegii raforditasok emelkedését az alkalma-
zottak héremelése és a tisztségviseloknek kifizetett
tiszteletdij, az ezekre juto jaruléknovekmény, valamint a
részvénytarsasagga alakulas utan fizetendo szakképzési
hozzajarulas magyarazza.

A pénziigyi miiveletek 173 millio Ft-os nyeresége 77 mil-
lio Ft-tal haladja meg a 2001. évit, amelynek donto részét
a KELER altal elsd alkalommal fizetett osztaléknak, a BET-
et illetd, 59 millio Ft-os osszege teszi ki. Emellett az
emelkedo  pénzallomanybol torténd  allampapir-
hefektetéseken a csokkend hozamok mellett elért kamat-
hevételek is kismértékben nottek.

A BET 2003. aprilis 28-i kazgyilésén a részvényesek dgy
dontottek, hogy a 2002. évi eredményhol 59,5 millio Ft
osztalek kifizetésére keril sor, ami részvényenként
11 Ft-os osztalékot jelent.
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A Budapesti Ertektozsde Reszvenytarsasag eves beszamolo merlege

sorszam A tétel megnevezése Flzd év BET BET RT.
2001. 12. 31. 2002. 06. 30. 2002.12. 31.

1. A.  BEFEKTETETT ESZKGZOK (2.+3. sor) 1336 988 3448 688 3126 078

2. I. Immateridlis javak 979 349 869 471 559 998

3. II. Targyi eszkozok 221 890 204 431 192 512

4. IIl. Befektetett pénziigyi eszkdzok 129 749 2374 786 2 373 568

5. B. FORGOESZKOZOK (5.+7.+8.+9. sor) 1113 376 1565 708 1582 325

6. |._Keészletek 8071 6 989 1246

1. II. Kovetelések 59 759 61578 83 935

8. I, Ertékpapirok 929 969 1284 873 1417 294

9. V. Pénzeszkozok 115577 212 268 73 850

10. C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 87080 131402 114 674

1. ESZKOZ(iK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+5.+10. sor) 2537 444 5145798 4823077

12. D. SAJAT TOKE (13.-20. sorok) 2321241 4 694 460 4571635

13. I JEGYZETT TOKE 549 600 550 000 560 000

14. Ebbal: visszavasarolt tulajdoni részesedés névérteken 0 0 0

15. Il._JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TGKE 0 0 0

16. IIl. TOKETARTALEK 323104 2 567 704 2 567 704

17. IV_EREDMENYTARTALEK 1526 298 1454 542 1517 208

18. V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0

19. VI. ERTEKELES| TARTALEK 0 0 0

20. VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -1 755 122214 -63 271

21. E.  CELTARTALEKOK 0 0 0

2. F.  KOTELEZETTSEGEK (23.-25. sorok) 79768 142 099 151624

23. |. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0

24, II. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0 0

25. IIl. Rovid lejarati kotelezettsegek 79768 142 099 151624

26. G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 130 429 300239 99 818

21. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (12.+21.+22.+26. sor) 2537 444 5145798 4823077

sorszam A tétel megnevezése Hdz6 dv BET BET RT. BET-BET Rt.
2001.12. 31. 2002. 1. félev 2002.12.31.  2002. év dsszesen

. Tazsdei tevekenység arhevétele 1304 973 697 640 687 198 13084 838

II. Aktivalt sajat teljesitmeények érteke 0 0 0 0

IIl. Eqyéb bevetelek 32 766 16 323 24 569 40 892

IV. Anyagjellegii raforditasok (5.-9. sor) 337 602 170 253 155 868 326 121

V. Szemelyi jellegi raforditasok 519104 266 761 299672 566 433

V. Ertékesikkenssi leirds 618 584 242 043 338 500 580 543

VII. Egyeb raforditasok 80183 25 674 40 898 66 572

A TOZSDEI TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.1 4-I1L-IV.-V.-VI.-VIl.) -167 734 9232 -123171 -113 939

VIIl. Pénziigyi miiveletek hevételei 99 086 122 392 70413 192 805

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3107 9410 10519 19929

B. PENZIGY! MOVELETEK EREDMENYE (VIL-IX.) 95 979 112 982 59 894 172 876

C. SZOKASOS TOZSDE| EREDMENY (+-A.+-B.) -11755 122 214 -63 277 58 937

X. Rendkiviili bevételek 0 0 0 0

Xl. Rendkivili raforditasok 0 0 0 0

D. Rendkiviili eredmény (X.-XI.) 0 0 0 0

E Adazés eldtti eredmeny (+-C.+-D.) -11 755 122214 -63 271 58 937

XIl. Adofizetési kotelezettség

F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIL.) -71 755 122 214 -63 277 58 937

1. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 59 548 59 548

2. Jovahagyott osztalék, részesedés 59 h4g 59 b4

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F.+1.-2. -11 755 122214 63211 58 937

Budapest, 2003. 04. 28.

k! H

Horvath Zsolt
vezérigazgato

g

. Odry Agota
vezérigazgato helyettes



BUDAPESTI &5 ERTEKTGZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

YA

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentes

Ell ERNST & YOUNG st £ N S T

H-1132 Budapest, Vaci Gt 20. Fax: +36 1 451-8199
1399 Budapest 62 Pf. 632 E-mail: mailboscey@hu.eyi.com
Hungary Www.ey.com

Cg. 01-09-267553

Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Rt.
részvényesei részére

Elvégeztiik a Budapesti Ertéktdzsde Rt. 2002. december 31-i fordulénmapra elkészitett
mérlegének - melyben az eszk6z6k €s forrasok egyezd végosszege 4.823.077 eFt a mérleg
szerinti eredmény 63.277 eFt veszteség-, valamint a 2002. december 31-én zar6dé iizleti évre
vonatkozé eredménykimutatdsdnak és kiegészitd mellékletének vizsgalatit, melyeket a
vizsgalt szervezet 2002. december 31-én zar6dé iizleti évre vonatkozé éves beszamoldja
tartalmaz. Az éves beszamold elkészitése az iigyvezetés felelossége. A konyvvizsgald
felelossége az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint
az iizleti jelentés és az éves beszamol6 §sszhangjanak megitélése.

A Térsasdg 2001. évi egyszeriisitett éves beszamoldjarél 2002. februar 20-an  korlatozas
nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek értelmében a kényvvizsgdlat tervezése és elvégzése révén elegendd és
megfeleld bizonyitékot kell szerezni arrél, hogy az éves beszamol6é nem tartalmaz lényeges
hibés 4llitdsokat. Az elvégzett konyvvizsgilat magiban foglalta az éves beszdmold
tényszamait alatdmaszt6 bizonylatok mintavételen alapul6 vizsgélatat, emellett tartalmazta az
alkalmazott szamviteli alapelvek és az iigyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves
beszamol6 bemutatasénak értékelését.

A konyvvizsgélat sordn a Budapesti Ertéktézsde Rt. éves beszdmol6jat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati altamasztasit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegend6é és megfeleld
bizonyosséagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét a szamviteli térvényben foglaltak és
az altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a
Budapesti Ertéktézsde Rt. 2002. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetér6l a fenti korlatozdssal megbizhatd és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves
beszdmol6 adataival sszhangban van.

Budapest, 2003. februér 28,

kivéve a 2002.december 31-én végzddd pénziigyi évre vonatkozd kozgylilésen hozott
hatérozat hatdsat az 59.548 e Ft osztalék kifizetésér6l az eredménytartalék terhére, amelynek
datuma 2003.4prilis 28.

i
& fep ST
Enlgs: & Youn, Fcl%égictﬁnréné
Nyilvantartasba-¥étell §zdm: 001165 Bejegyzett konyvvizsgald

Kamarai tagségi szam: 003201
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Elerhetosegek

Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasay
H-1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5.
Tel.: (36 1) 429-6700, Fax: (36 1) 429-6800

Internet: www.het.hu

Informécids kozpont:
Tel.: (36 1) 429-6857
Fax: (36 1) 429-6899
E-mail: info@bse.hu

Média kozpont:
Tel.: (36 1) 429-6866
Fax: (36 1) 429-6899

E-mail: media@bse.hu









