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VEZETOI ERTEKELES

Az Ujidalakult Budapesti Ertéktdzsde
— amely a magyar piacgazdasdg egyik
legfontosabb jelképe — alapitdsanak
tizenotddik évforduléidt, illetve hatdr-
id8s piacanak tizedik sziletésnapijat
Unnepelte 2005-ben. A sziletésnap-
nak mélté keretet adtak az elért index-
és forgalmi cstcsok. Mindezekkel
Magyarorszdg eurépai uniés csatlako-
zdsa 6ta eltelt kozel két évben a lassan
felndttkorba 1épé piac bebizonyitotta:
4llia o nemzetkdzi versenyt, sét ese-
tenként 10l is szarnyaljo a vildg legfejlettebb piacait.

A globdlis t8kepiaci tendencidkra érzékenyen rea-
gdlé magyar értékpapirpiacot a 2001-ben tapasztalt
nagy visszaesést kdvetéen, ismét emelkedés jellemezte.
2005-ben — hasonléan az el8z8 évhez — a piacok likvi-
ditdsdnak jelentés bévilése mellett térténelmi magas-
sdgokba emelkedett a budapesti index értéke, 2004
végére az index megkdzelitette a 15 000 pontot, 2005
derekdn pedig a 20 000 pontot is tllépve Gjabb cstcs
felé kozeledett, amelyet végil — 23 000 pontot is tdl-
szdrnyalva — oktéberre ért el.

A BET tébbek kazstt a kisebb cégek piacanak tédmo-
gatdséra hozta létre a BUMIX indexet, mely a kdéze-
pes és kis kapitalizdciéju papirok dralakulasét hiva-
tott nyomon kévetni. A 2004-ben bevezetett Gj index a
piaci folyamatok aggregdlt mutatéjaként néveli a piac
4tlathatésagat és fontos informaciéforrés a befekteték-
nek. Az index a 2005-6s évben, janudrtél az 1278-as
kezd& &rfolyamrél az év végére — rendkivili mértékben
— 1768 pontra emelkedett. Mindezeknek készdnhetéen
a BUMIX kosdarban szereplé papirok 2005-ben éves
szinten 38 szdzalékos hozamot biztositottak azoknak,
akik BUMIX alapt portfoliét vélasztottak.

A t6zsde legfontosabb piaca a részvénypiac, mely-
nek forgalma 2005 végére meghaladta a 4800 mil-
ligrd forintot, ami 85 szdzalékkal magasabb, mint az
eléz8 év telies idészakdban. A napi dtlagos forgalom
2005-ben 19,1 milliard forintot tett ki, a telies t8zsdei
forgalom pedig 9934 milliard forint volt, kézel kétszer
annyi, mint 2004-ben. A forgalom mellett a piaci téke-
érték is nétt, ami a részvények esetében részben oz
arak emelkedésének, részben pedig az Gjra beindulé
bevezetéseknek volt kdszdnhetd.

Szalay-Berzeviczy Attila | elnék

Uj kibocsatdként 2005-ben az Allami
Nyomda Nyrt. jelent meg a parketten.
At8zsde részvény-kapitalizaciéja 2005
végére meghaladta a GDP 30 szdza-
lgkat, azaz 6972 milliard forintot, mely
kézel 30 szdzalékkal t6bb az el8z8 évi
értékhez képest.

A befektetéket megdrvendeztetd étla-
gosan 40 szdzalékot meghaladé
hozamok elssorban a magyar papi-
rok irénti névekvd keresletnek készoén-
hetdk, amit Magyarorszag Eurdpai Unidhoz valé csat-
lakozésa nyomdn megjelend friss forrésok és a jé val-
lalati teljesitmények eredményeztek. A piacot azonban
a magyar gazdaség sajdtos struktirdjébsl fakaddan
mind a kapitalizdcié, de kiléndsen a forgalom tekin-
tetében — az eléz8 évekhez hasonléan — tovdbbra is @
féltucatnyi blue-chip papir uralja.

A Tézsde részvény szekcidja mellett egyre nagyobb
jelent8ségivé valik a BET mdsik két piaca is. A hitel-
papir szekciéban a korédbban egyeduralkodénak szé-
mité éllampapirok mellett megerésddstt a vdllalati két-
vények és a csak néhdny éves miltra visszatekintd jel-
z8loglevelek piaca, és bévilt a bevezetett befektetési
alapok szdma is.

Az azonnali piacon 10l szarmazékos piac mikédteté-
sével teszi teljessé a szolgdltatdsok kérét a BET, lehe-
t6séget adva mind a piaci kockdzatok csékkentésére,
mind pedig a kifinomultabb befektetési stratégiak alkal-
mazdsdra. A szdrmazékos piac 1995 6ta dll a befek-
teték rendelkezésére, a BUX index, deviza, illetve kamat
alapt termékeivel. A vilagon az elsék kdzétt 1998 nya-
ran ndlunk nyflt lehet8ség egyedi részvény alapd hatdr-
id8s termékek kereskedésére. Az indulaskor még csu-
pdn csak a blue-chip papirokra inditott hatdridés keres-
kedés id8kdézben bévilt, méra azonban valamennyi
LA" kategérids részvénnyel, illetve a leglikvidebbnek itélt
,B” kategérids részvényekre sz616 hatdridés kontraktu-
sokkal is lehet kereskedni a Budapesti Ertéktézsdén.
2004 utén 2005 is kifejezetten a szarmazékos piac évé-
nek tekinthetd, hiszen a piac fejl6désének dinamikdja
még a kimagaslé teliesitményt nyljté részvénypiacét is
messze meghaladta. A hatarid8s piac drfolyamértéken
vett forgalma tébb mint kétszeresére nétt 2005-ben,
ami kontraktusban 1,27 milliés forgalmat jelentett.




Az uniés csatlakozdssal  Magyar-
orszdg és a magyar tékepiac is vég-
érvényesen a koézds eurdpai piac
részévé valt. A csatlokozds azonban
csak a jogi korlatok végsé lebontdsat
ielentette, hiszen az integrdcié az infra-
struktora oldalardl és az intézményi
hattér szempontjdbél is mar kordb-
ban megtértént. A Tézsde 1998 6ta
alkalmazza modern elektronikus tav-
kereskedési rendszerét, az MMTS-t,
amelyhez a vildg barmely pontjardl
rugalmasan, nyitott interface-en keresztil kapcsoléd-
hatnak a piaci szerepl&k.

A versenyképesség megdrzése és erbsitése érdekében
a BET j stratégidt dolgozott ki a 2004-es tulajdonos-
valtast kévetéen. A régi stratégiai elemek megtartdsa
mellett — mely els&sorban a belfsldi keresleti és kindlati
oldal erésitésére épitett — j célkitGzések is megjelen-
tek. 2005-ben nagyobb hangsulyt kapott a T8zsde ver-
tikalis és horizontdlis integraciés torekvése, mely egy-
részt a Budapesti Arutézsdével vald integrécié, mds-
részt a regiondlis t8zsdékkel vald kooperdcid erdsitését
célozta.

A stratégia kindlati oldala tartalmazza a hazai kibo-
csétéi bdzis erdsitését, a befektetéknek kindalt Ieh,e-
t8ségek szélesitését, és a termékskdla bbvitését. A BET
lgazgatéséga egyik legfontosabb prioritdsdnak tekinti
a kibocsatok szamdnak noévelését, G véllalatok t6zs-
dei megjelenését. A ,parkettrél” egyelére hidnyoznak a
rendszervdltds 6ta induld, nagy névekedési lehetéség-
gel bird kis- és kézepes vdllalkozdsok, amelyek hosz-
sz0 tavon a piac ndvekedésének motorjdva valhatnak.
Hogy minél t6bb véllalkozds vezet8je mérlegelhesse a
t8kepiaci forrdsbevonds kindlta elénysket, a Tézsde
2003 tavaszan megalapitotta a Tézsdeképes Cégek
Klubjat. A T8zsdeképes Cégek Klubja olyan férum, mely
informéciéval létja el és felkésziti azokat a vallalatokat,
amelyek redlis lehetéségként kezelik a t8zsdén keresz-
t0li forrésbevondst. A tézsdei bevezetésre valé felkészo-
lés segitésén t0l, a BET férumot teremt a klubtagoknak,
hogy egymdssal, és a piac t6bbi szerepl&jével — keres-
ked&kkel, elemz&kkel, intézményi befektetékkel és mar
t6zsdén levd kibocsatdkkal — taldlkozva informécidhoz
jussanak a tézsdén valé megijelenés elényeirsl és hat-
ranyairdl, valamint a tézsdei szereplés gyakorlatdrél.

Horvéth Zsolt | vezérigazgatd

A Klubnak jelen pillanatban tébb
mint 40 tagja van. A Goazdasdgi és
Kézlekedési Minisztérium 2005-ben
100 millié forintos keretet bocsétott
rendelkezésre — a t8zsdei bevezetés
adminisztraciés  koéltségeinek  mér-
séklésére — olyan vdllalatok szdmdra,
amelyek o Budapesti Ertéktzsdén
kivannak forréshoz jutni. 2005-ben
négy vdllalat pélydzott sikerrel, és
valt o tézsdei bevezetés el8szobd-
jGnak szémité Tézsdeképes Cégek
Klubjénak tagjavé. A Budapesti Ertéktézsde 2006-ban
is eréfeszitéseket tesz azért, hogy a GKM rendelkezésre
bocsassa a 100 millié forintos keretdsszeget a t6zsdei
forrdsbevonds megkdnnyitésére.

Keresleti oldalon a BET legfontosabb célkitGzésének
tekinti a befektetsi bdzis megerdsitését, melynek alap-
feltétele a befektet8i bizalom, a kibocsatéi-befektetdi
kapcsolattartds erdsitése. Ennek érdekében a Tézsde
2005-ben Milanéban, New Yorkban, Brisszelben és
Stockholmban szervezett road show-t. A kommunikd-
ciénak tovdbbi fontos eszkézei a tézsdei rendezvények,
tobbek kozott a hazai varosokban megrendezett t6zs-
dei nyilt napok. A Budapesti Ertéktézsde 2005-ben
Tatabdnydn, Szegeden, Budapesten, Nyiregyhdzén és
Szombathelyen tartott tézsdei nyilt napot, lehetéséget
nyGjtva arra, hogy a magdnbefekteték és a tézsdei
szolgdltatésok irant érdekléddk megismerkedhesse-
nek a Tézsde és a t8kepiac mikddésével, befektetési
lehetéségekkel, valamint a piaci szereplék (szekciéta-
gok, tézsdei adatszolgdltatok, kibocsatd cégek) tevé-
kenységével. Hagyomdnynak szamit a BET augusztusi
intézményi befektetsi talalkozéja, melyen a részvény-,
az Gllampapir- és a jelzdlogpapir-kibocsatéd cégek kép-
visel8i taldlkoznak a hazai intézményi befektetékkel.

A megfeleléen mikédd piac elengedhetetlen feltétele
a hazai megtakaritési és befektetési szerkezet Gtala-
kitdsa, mely kézvetlenil befolydsolia a Tézsde keresleti
oldalét. A bévilé magyar magdénbefektetsi réteg csok-
kentheti a hazai t8kepiac globdlis figgéségét, és pét-
[6lagos likviditast hozhat a bevezetett értékpapiroknak.
Ugyanakkor mindez tGImutat a tézsdei piacokon, hiszen
a fejlett pénzigyi kultra meghonositdsa, a pénzigyi
tudatossdg megteremtése nemzetgazdasdgi cél. Az
aktfv kommunikdcié mellett o Tézsde kezdeményezé-



sével és a piaci szereplék kézremd-
kédésével létrejdtt Ongondoskodds
Alapitvany célkitizése, hogy meg-
véltoztassa a magyar lakossag pénz-
Ugyi- és megtakaritdsi kultorajat.

A t8kepiac fejlédéséhez elengedhe-
tetlen, hogy az éllam piacbardt gaz-
dasdgpolitikai és jogszabdlyi kér-
nyezetet biztositson, éppen ezért
a BET elsédleges fontossdgunak
tartia az aktiv korményzati kommu-
nikéciot. Ennek jelentés sikereként
kényvelhette el az egész t8kepiac
a 2005-ben elfogadott t&kepiac-
élénkité csomagot. Ennek része-
ként sikerGlt elérni, hogy 2007-18l
a kordbban tervezetthez képest ala-
csonyabb  é&rfolyamnyereség-adé
kulcsot vezessen majd be a Kormdny. Az egyezteté-
sek eredményeként, a versenysemlegesség jegyében
a tézsdei Ugyletek mellett az egyéb befektetési lehe-
t8ségek (igy akdr kétvény, betét) is azonos adédzds aléd
esnek, tovdbbd o t6zsdére bevezetett cégeknek a nem
tézsdei cégekhez képest kedvez8bb az osztalékaddia.
A t8kepiac-élénkité csomag egyik hangsilyos eleme a
hossz0 tavi megtakaritdsok és t8kepiaci befektetések
dsztdnzése, ami az Uj egyéni nyugdij-elétakarékossdgi
szdmla — koézkeletd nevén a negyedik pillér — életre
hivdsdban testesilt meg. A negyedik pillér az eddig
mkadé nyugdijrendszert olyan j elemmel gazdagitja,
amely ténylegesen hossz( tévl és tudatos befektetési
déntések meghozataldra 8szt6nzi a lakossagot, amit az
dllam jelentés adokedvezményekkel honordl.

A Budapesti Ertéktézsde 2005 novemberében inditotta
el a jelentds anyagi eréforrasokat mozgésitd, a téke-
piacot és a részvénybefektetést népszerUsitd, hdrom
évesre tervezett imdzs-kampdnyét. A kampény alap-
vetéen két 18 elembdl épul fel: lakossagi és vallalati
imdzs-kampanybél, mindehhez intenziv médiajelenlét,
illetve aktiv PR kommunikdcié tarsul.

A lakossdgi kampdny célia, hogy a laikusok szdmara
elérhetébbé, érthet6bbé és szerethetébbé valjon a
Tézsde, a t6kepiac és a részvényvdsarlds.

A BET egyik legfontosabb feladaté-
nak tekinti, hogy névelie a megta-
karité hdztartdsok arénydt, a meg-
takarftdsok volumenét, és a hosszi
tavi megtakaritésok propagdlésd-
val, valamint a részvénybefekteté-
sek népszer(sitésével hirdesse az
éngondoskodds eszméiét.

A BET vdllalatoknak szél6 kampd-
nya a kézépvdllalatok tulajdonosait,
pénzigyi vezetdit kivanja meggyézni
cégik tézsdei bevezetésének el8-
nyeirdl, hasznarél és a t8kepiaci for-
rdsbevonds fontosségardl.

A hazai intézményi rendszer 1ér-
ténetében  mérféldkdnek  szd-

mit a Budapesti Ertékiézsde és a
Budapesti Arutézsde integrécidja,
melynek el6készité munkdlatai mar 2004-ben meg-
kezd&dtek: igy a BAT és a BET 2005 végére egységes
Tézsdévé alakult. A két piac egyesitésébdl fakadé szi-
nergidk a megnévekedd likviditdson keresztil elsd-
sorban a szdrmazékos piacon érzékelheték, mdésrészt
viszont a méretgazdasdgosségbdl fakadd eldnysk
kihaszndlasaval a piac mikddtetése is hatékonyabba
vélt. Mindezeknek készénhetden Uj termékek jelentek
meg az Gru szekcidban, 2006 dprilisétol mar arany-
kontraktusokkal is kereskedhetnek a BET-en.

A regiondlis integracids stratégidt illetéen a Tézsde
tulajdonosi  struktirdja nagyban hozzdjarul  ahhoz,
hogy a BET egy regiondlis egyittmkédés meghata-
rozé szerepl8jévé valhasson. A tulajdonosi struktird-
ban megijelend stratégiai befektetsi kér pedig hosszo
tdvon garancidja lehet a hazai értékpapirpiac meg-
felel& miksdésének és tovabbi fejl6désének.

A Budapesti Ertéktézsde stabil névekedési palyara dllt.
A piac i6 teliesitménye magéval hozta a BET, mint Gzlefi
véllalkozds eredményességének javulésat is. A jelen-
legi stratégia biztositja, hogy a BET stabil t6kepiacot
mikddtessen és hosszU tdvon a hazai pénzigyi kultira
alakitdsdnak meghatdrozé, aktiv szerepldje maradjon,
kiszolgdlva a forrést bevonni kivané tarsasagokat és a
befektetbk széles rétegét.

Szalay-Berzeviczy Attila | elnok

Horvéth Zsolt | vezérigazgatd




MTELEKOM 14%

A BET 2005-OS EVE SZAMOKBAN

Mozgalmas évet mondhat maga mégétt a Budapesti
Ertéktézsde Részvénytdrsasag. A korabbi években
megindult emelkedés még lendiletesebbé valt, amely
mind a forgalom, mind az &rak tekintetében l&tvanyos
eredményeket hozott. A teljes azonnali tézsdei forga-
lom 5128 milliard forintot tett ki, 76 szdzalékkal t6bbet,
mint 2004-ben.

A részvény és a hitelpapir szekciéban a forgalom mel-
lett a piaci t8keérték is névekedett. Ez a részvények ese-
tében déntéen az drak emelkedésének volt koszonhetd.
2005 decemberében az Allami Nyomda Nyrt. nyilvanos
tarsasdggd valdsdval Of papirral bévilt a részvénypiac.
A t8zsde teljes kapitalizdciéja 2005 végén 16428 mil-
liard forintot tett ki, amelynek tébb mint 42 szdzalékat
(6 972 milliard forint) a részvénypiaci tékeérték alkotta.
A 2005-6s év végére a telies kapitalizdcié 19,5 sza-
zalékkal lett magasabb, mint egy évvel kordbban.

Az azonnali piac mellett jelent8s vdltozdsok térténtek
a szdrmazékos piacon is, ahol a korébbi években is
sikeres index és egyedi részvény alapl hatdridés inst-
rumentumok mellé felzarkézott a devizapiac is. It a
hagyomdnyos, forinttal szembeni reléciok mellett a
2002-ben megjelent keresztkontraktusok 2005-ben
tovdbbi ugrdsszerd likviditasb8viilést hoztak magukkal.

AZONNALI PIAC

A BET két azonnali piaci szekcidja kézil a forgalom
meghatdrozé részét tovdbbra is a részvény szekcié adja.
A 2005-6s év részvénypiaci forgalma 4832 milliard
forintot tett ki, ami 85 szdzalékkal magasabb az el8z8
évi értéknél. A hitelpapir szekcid stlya az egy évvel
kordbbi 11 szdzalékrél 5,7 szdzalékra csékkent. A napi

4tlagforgalom a 2004-es év 11,6 milliard forintos for-
galmérél 2005-ben 19 milliard forintra emelkedett. A
legaktivabb hénap szeptember volt, amikor is 544 mil-
liard forint értékben kétottek tzleteket a BET azonnali
piacain.

Az egyes értékpapir-tipusok kdzétt szintén a részvé-
nyek dllnak az érdeklédés kézéppontigban: a forga-
lom 94,3 szdzaléka ezekkel a papirokkal bonyolédik.
A piaci t8keérték tekintetében azonban jéval kiegyen-
litettebb a helyzet. Készdénhetd mindez a jelentds (két-
vényt és diszkont kincstariegyet tartalmazé) dllam-
papir-dllomdanynak, mely a tézsdei kapitalizacié tébb
mint 50 szdzalékdt adja. A forgalmi adatokat nézve a
legdinamikusabb fejlédést a befektetési jegyek mutat-
tak, melyek 2005-6s forgalma majd 110 szézalékkal
haladja meg a 2004-es értéket. A kapitalizacié vonat-
kozdsdban az alacsony, 44 millidrdos 2004 -es bazisrdl
indulé befektetési jegyek értéke nétt a legnagyobb mér-
tékben, és 80 szdzalékos ndvekedést kdvetden 2005
decemberében kapitalizaciéjuk 80 milliard forintot tett
ki, ami elsésorban a 14 0j bevezetésnek kdszonhetd.
A jelzdloglevelek piacan folytatédott a piaci t8keérték
dinamikus bévilése, a forgalom szempontjgbdl azon-
ban visszaesést tapasztalhattunk az eléz8 év ugrds-
szer( forgalomnévekedését kdvetéen.

Részvénypiac

A piacot 2005-ben is — hasonléan a kordbbi évekhez
— a kapitalizaciét, de kiléndsen a forgalmat tekintve
a mintegy féltucatnyi blue-chip papir hatdrozta meg.
Piaci t8keérték alapjan, az 8t legnagyobb forgalmi
részvény részesedése 86 szdazalék, forgalmuk viszont
a teljes részvényforgalom 93 szdzalékét adja. Mindez

A RESZVENYKAPITALIZACIO RESZVENYEK
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azt jelenti, hogy 2005-ben mind a kapitalizaciét, mind
pedig a forgalmi adatokat nézve tovébbi koncentrdlé-
dést tapasztalhattunk. Az el6z8 évhez képest a BET-en
jegyzett két legnagyobb vallalat, @ MOL és az OTP
tovdbb névelte egyittes kapitalizéciéjat, mely eléri az
59 szdzalékot, forgalmuk pedig 72 szdzalékra emel-
kedett. A 2004-es évet figyelembe véve, a Magyar
Telekom sdlya tovébb csékkent mind a kapitalizacio,
mind pedig a forgalom tekintetében. Erdemes még
kiemelni az ELMU-t, amely a kapitaliz4cié alapjén elé-
kel helyre kerGlt a tézsdei rangsorban.

Hitelpapir piac

A hitelpapirok piacan 2005-ben tovabb folytats-
dott a belsd 4trendezédés: a nem dllam dltal kibo-
csétott értékpapirok jelentésége idén is tovabb néve-
kedett. Az allampapirok ésszkapitalizdcidja 2005-ben
8272,7 milliard forint, mindez a hitelpapir szekcié
kapitalizécidjanak csaknem 90 szézalékét teszi ki.

A hitelpapir piacon belil a forgalom megoszldsa a
kévetkez8képpen alakult: az éllampapirok 33, a valla-
lati kotvények 42, a jelzalogpapirok pedig a forgalom
25 szdzalékat adjak. Ez az 6sszkép a vallalati kétvények
forgalomnévekedésének készonhetd, ami 2004-hez
képest 20 szdzalékos emelkedést jelent.

2005-ben a legdinamikusabb forgalomnévekedést
— 20 szdzalékot — a vdllalati katvények adték. A jelzd-
loglevelek esetében 13 szdzalékos visszaesés tapasz-
talhaté, mig a kincstdriegyek forgalma csaknem felére
csokkent. A kapitalizéciot illetéen a jelzdloglevelek, a
véllalati kétvények, valamint az dllamksétvények ese-
tében enyhe bévilést tapasztalhatunk, mig a kincstar-
iegyek kapitalizaciéja némileg csokkent.

SZARMAZEKOS PIAC

A forgalom élénkilése az azonnali piac mellett a
szdrmazékos piacon is ugrdsszer( volt: a 2005-6s
év forgalma 140 szdzalékkal haladta meg az el8z8
évit. A 2004-es évhez hasonléan a hatdridés piac
2005-ben is kiemelkedd teljesitményt nyGjtott a
Budapesti Ertéktézsdén. Ez a kedvezd véltozas féleg a
devizapiac 2003-ban megindult felfutdsanak készon-
hetd, amely egyrészt a forint volatilitdsanak néve-
kedése, mdésrészt a kedvezdbbé valé addjogszabdlyok
miatt kovetkezett be. A kiemelkedd teljesitmény nem
utolsé sorban a Budapesti Ertéktézsde egyre szélesedd
termékpalettdjanak is készdénhets, amely 2002 &szén
deviza keresztkontraktusokkal bvilt.

2005-ben a szdrmazékos piac nemcsak tartani tudta a
mdr 2004-ben kialakult havi kontraktusszamot, hanem
ez a mutaté szinte egész évben lendiletesen néve-
kedett. Enyhébb megtorpands csak jUlius-augusztus
hénapokban volt tapasztalhaté, ezt kévetéen ismét fel-
felé szarnyalt a forgalom. A tetépontot decemberre érte
el, amikor — a meghatérozé — hatéridés devizapiaci
szegmensben 1,1 milliondl is tobb kontraktust kétottek.
lgy 2005. végéig csak devizaban 7,7 millié kontrak-
tus sziletett, ami 160 szdzalékkal meghaladja a teljes
2004-es évi mennyiséget.

A forgalom é&rfolyamértékét tekintve hasonlé tendencia
figyelhetd meg. A kotések dsszértéke 2005-ben 4755
milliard forintot tett ki, amely 115 szdzalékkal maga-
sabb, mint egy évvel kordbban, ezzel a szdrmazékos
piaci forgalom 2005-ben elérte az azonnali piaci for-
galom 99 szdzalékat.

A nyitott kétésdllomany 2005-ben o forgalomhoz
hasonlé  dinamikéval emelkedett a  szdrmazékos
piacon. 2005-ben a nyitott poziciék mennyisége

A HATARIDOS FORGALOM MEGOSZLASA 2005.
ARFOLYAMERTEK SZERINT

DEVIZA OPCIO 1%

INDEXALAPO
HATARIDGS TERMEKEK 22%

HATARIDGS DEVIZA 44%

HATARIDGS RESZVENY 33%

A HATARIDOS FORGALOM MEGOSZLASA 2005.
KONTRAKTUSSZAM SZERINT

INDEXALAPO
HATARIDOS TERMEKEK 6%

DEVIZA OPCIO 3%
HATARIDGS RESZVENY 8%
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436 ezer kontraktus volt, amelynek t6bb mint 93 szdza-
l¢ka, 407 ezer kontraktus a devizapiacon, 4 ezer kont-
raktus a BUX-BUMIX indexek piacdn, mig 25 ezer kont-
raktus az egyedi részvény alapl termékek piacén volt
nyitva.

Egyedi részvény és index alaps termékek
Arfolyamérték alapjén a Budapesti Ertéktézsde pia-
cénak legnépszeribb terméke a BUX index kontraktus,
melynek forgalma darfolyamértéken szdmolva 138 sza-
zalékkal nétt az eléz8 évhez képest. A rendkivili emel-
kedés elsésorban az index értékének erésddésével
magyardzhaté. Az érdeklddés — az elmilt évekhez
hasonléan — tovabbra is az év végi lejaratra koncentrd-
|6dott. Mds lejaratokban csak elvétve mutatkozott akti-
vitds.

Devizapiac

A devizapiac forgalmdnak Gjraindulaséra 2002. végéig
kellett varni: ekkor az drfolyamértéken vett éves for-
galom az eléz8 évhez képest megnégyszerezddott.
2003-ban az éves forgalom t6bb mint &tszérésére nét
a 2002-es adatokhoz viszonyitva. 2004-ben még ezt
is sikerilt megduplézni, 2005. pedig jéval felilmdlia
a devizapiaci szempontbél az eddig legsikeresebb
1998-as évet is. Mérfsldkének szdmitott a deviza
keresztkontraktusok 2003-as megjelenése, majd a
2005. évi BET-BAT integrdcié kapcsan végrehajtott
termékbdvités is. 2005-ben a devizapiaci forgalom
a szdrmazékos piaci forgalom mintegy 43 szdzalékdt
tette ki, mely 7 szdzaléknyi részesedésndvekedést jelent
az el8z8 évhez képest.

2005. végéig mind kontraktusszamban, mind
pedig arfolyamértéken a legnagyobb forgalmat az
EURO/USD és a GBP/USD termékekben bonyolitottak
a szereplék, az Uzletek mintegy harmadat ebben a két
termékben kototték. A kontraktusszdmot tekintve a kép-
zeletbeli dobogé harmadik fokdt az EUR/HUF kont-

raktus foglalta el, 8 szdzalékos részesedéssel.

Opcids piac

A BET opciés piacdn 2004 nyaran kotéttek elé-
sz&r devizaopcids Ugyletet. 2005 elején két Gjabb
deviza/forint opcids kontraktust vezettek be, majd a
t8zsdeintegrdcié révén UGjabb 11 keresztkontraktus
kereskedésére nyilt lehetéség. 2005-ben a forgalom
az eléz& évihez képest megnégyszerez8dott: 258 000
darab kontraktusnyi opciéra kététtek Ggyletet 50 mil-

ligrd forintos drfolyamértéken. A termékkoérben kotott
ugyletek a tavalyi évhez hasonléan mind &rfolyamér-
téken, mind pedig kontraktusszémban messze meg-
haladjék oz egyedi részvény alapl opcids Ugyletek for-
galmat.

BAT-BET integrdcié

A 2005-6s év taldn legkiemelkeddbb eseménye az
arutézsdei integracié volt. A BAT harom meghatérozé
— hatéridés deviza, opciés deviza, valamint a hatér-
id8s gabona — termékcsoportjénak, illetve a BET azo-
nos szegmensének forgalomalakulésdt 8sszehasonlitva
a kévetkezdket figyelhetjik meg: a szegmens novem-
beri forgalma elérte a 279 milliard forintot, az év utolsé
hénapjdban pedig 367 milliard forintra emelkedett. A
BET és a BAT 2004-2005-&s statisztikai adatsora jelz,
hogy az egyesilési folyamat megkezdésétél kezds-
déen a forgalom folyamatosan dattevédstt a Budapesti
Ertéktdzsdére, sét az egyesilést kdvetd honapokban
egyértelm( szinergikus hatds jelentkezett, amely a for-
galom alakuldsdban érhetd tetten.

Arupiac

A BET é&ru szekciéjdban 2005 novemberében — az éru-
piaci integraciét kévetden — kétsttek el8szor Ggyleteket.
A 2005-6s évben, két hdnap alatt az dru szekcié kézel
5,5 milliégrd forintos forgalmat ért el, amely csaknem
teljes egészében hataridés takarmany-, illetve gabona-
termékekben bonyolédott. A novemberi, illetve decem-
beri hénapokban 8sszesen csaknem 2000 kontraktust
kotottek, a nyitott kétésdllomany pedig év végére meg-
kézelitette az 1800 darabot.

A BAT- BET FORGALOM HAVI MEGOSZLASA | 2004-2005.
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ESEMENYNAPTAR | 2005.

januar 31. Unnepélyes kereskedésnyité csengetés a
BET-en, a vendég William H. Donaldson, az ame-
rikai t8zsdefeligyelet (SEC) elndke.

februar 15. Kézép-eurdpai nyersolaj-kontraktus
kozos kldolgozosorol d4llapodnak meg Londonban
a BAT, a BET és a NYMEX (New York Mercantile
Exchange) vezetdi.

februar 23. Az osztrék Raiffeisen Centrobank AG az
elsé kolfoldi tavkereskedd a BET-en.

marcius 2. Ujabb céggel, a TvNetWork Telekommuni-
kaciés Szolgdltaté Ri-vel bévil a Tézsdeképes
Cégek Klubja.

marcius 7-8. Milandban és New Yorkban népszer(-
siti a t6zsdei cégeket a BET,

marcius 23. Tézsdei nyilt nap Tatabdnyén, a Modern
Uzleti Tudoményok Féiskoldjan.

marcius 31. Unnepélyes kereskedésnyité csengetés
a BET-en, a vendég Gyurcsény Ferenc, minisz-
terelnck, aki beszédében inspiralonak nevezte
a BET negyedik nyugdijpillérre tett javaslatdt és
kifejtette: a kormdny tdémogatia a t8zsde hosszy
tavl elképzeléseit mind a lakossagi megtakaritd-
sok erdsitése, mind pedig a kézép-eurépai t6zs-
deszovetség kiépitése terén.

aprilis 5. Tiz éves a BET hatéridss piaca.

aprilis 21. A BET  nemzetkézi  road  show-ja
Brusszelben.
majus 17. A Hertz Szaldmigydr Részvénytdrsasdg

bemutatkozik a Tézsdeképes Cégek Klubjdban.

ma|us 24, Eves rendes kozgydlés a BET-en.

jonius 20. A Budapesti Ertékidzsde jubileumi konferen-
cidja a Magyar Nemzeti Mizeum Disztermében.
A BET a konferencia sajtétéjékoztatéjdn mutatta
be a 'Tézsde sziletik’ cim( albumot, amelyben
a 15 éves Budapesti Ertékiézsde térténetét dol-
gozték fel a kotet szerz8i.

julius 21. A Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel&k
Magyarorszdgi  Szévetségének (BAMOSZ), a
Befektetési Szolgdltatdk Szévetségének (BSZSZ),
a Magyar Biztositék Szévetségének (MABISZ), a
Stabilitds  Nyugdijpénztdri Szévetségnek, vala-
mint a BET-nek a képvisel8i kézésen kidolgoztak
a nyugdij-el8takarékossdgi szdmla koncepcidjdt.
Errl kozds sajtétdjékoztatén szémoltak be az
érinfett intézmények képviseldi, a konstrukcié a
sajtéban a negyedik pillér elnevezést kapta.

augusztus 24. A BET harmadik hazai intézményi
befektetdi taldlkozéja a Budapesti Nemzetkozi
Bankarképzé Kézpontban.

augusztus 29. A Budapesti Ertéktézsdére latogat Zhu
Zushou, a Kinai Népkéztarsasdg nagykévete.

szeptember 12. A BET nemzetkézi road show-ja
Stockholmban.

szeptember 19. Gyurcsdny Ferenc miniszterelnék és
Veres Jénos pénzigyminiszter sajtétdjékoztatdia a
BET-en, ahol bejelentik: elfogadiak és tdmogatiak
a Tézsde dltal kidolgozott, a hazai t8kepiac
élénkitését el8segité javaslatcsomagot.

szeptember 27. Elkészil o fiataloknak sz6l6 ¢
digitdlis pénzigyi tananyag prébaverzidja az
Ongondoskodds Alapitvédny és az Oktatdsi
Minisztérium tdmogatésaval, mellyel kapcsolat-
ban Magyar Bdlint oktatési miniszter tart sajto-
tajékoztatot a BET-en.

szeptember 29. A 15 éves Budapesti Ertékiézsde tor-
ténetérdl szol6 idBszaki kidllitas nyilik a Magyar
Nemzeti Bank L&togatdkdzpontigban.

oktéber 6. T4zsdei nyilt nap Nyfregyhdzan.

oktéber 11. Az Allami Nyomda Zrt. is csatlakozik a
T8zsdeképes Cégek Klubjahoz.

oktéber 12. A t8kepiacot és a részvénybefektetést
népszer(sitd szemléletformdléd  imdazskampanyt
indit a Budapesti Erfekfozsde

oktéber 17. A BET és a Zsld Ujsag Rt. egyittmeks-
désében megijelenik a 'Részvények a Budapesti
Ertéktézsdén 2005’ cimd kiadvény magyar és
angol nyelven.

november 2. A Budapesti Ertéktézsde és Budapesti
Arutézsde kézti targyaldsok sikeresen lezdrulnak.
A két piac egyesilésével a BAT beszinteti sajdt
piacdnak miksdését.

november 29. T8zsdei nyilt nap Szombathelyen, a
Berzsenyi Ddniel F8iskoldn.

november 30. Brisszelben tartotta kozgyllését az
Eurépai Ertéktézsdék Szévetsége (FESE). A kilenc-
f8s igazgatdsdg tagjai kézé elsé izben kerilt
magyar szakember, Szalay-Berzeviczy Attila, a
Budapesti Ertékidzsde Részvénytarsasag elnd-
kének személyében.

december 8. Az Allami
bevezetik a tézsdére.

december 29. A Budapesti

Nyomda Zrt. részvényeit

Ertektozsde torténeté-

nek eddigi legsikeresebb napja: a BET részvény-
forgalma 150,9 milliard forintot tett ki.




A BET IMAZSKAMPANYA

2005 tavaszén a Buda-
pesti Ertéktézsde Részvény-
térsasdg reprezentativ fel-
mérést készitett arrdl, hogy
mit gondolnak az embe-
rek a tézsdérél, a befek-
tetésekrél, a tézsdei szol-
gdltatdsokrél. Az ered-
mény — bar voltak kordbbi
tapasztalatok  és  elkép-
zelések — mégis lesujté

volt.  Ennek alapjén a
BET t6bblépcsds tervet

dolgozott ki arrél, hogy
miként lehet ezen a tra-
gikusnak itélt képen hosz-
sz0 tévon javitani. A BET
2006 év végéig bruttd
200 millié forintot kilé-
nitett el a kéltségvetésébdl
arra, hogy — elséként az
intézmény alopitdsa 6ta
— 2005 novemberétd! hir-
detési kampdnyba fogjon.
A hirdetési kampdny lebo-
nyolitdséra  meghivdsos
tenderen az Akcié-Nxs
Rekldmigyndkség nyerte el a munkdt. Az Akcié-Nxs
Rekldmigynskséggel szervezett kozds kampdny — a
tervek szerint — 2005 novemberétél 2006 novembe-
réig tart. A BET a tapasztalatok alapjdn késébb dént
a kampdany folytatésardl. A tézsdei imdzskampdny két
18 szakaszbol épil fel: a lakossagnak, illetve a vallalati
déntéshozéknak sz616 hirdetésekbdl.

A lakossdagi kampdny célia, hogy a laikusok szdmara
elérhetébbé, érthetébbé és szerethetébbé vdlion a
T8zsde, a tékepiac és a részvényvasérldas. A BET egyik
legfontosabb feladatdnak tekinti, hogy névelie a meg-
takaritd hdaztartdsok ardnydt, a megtakaritdsok volu-
menét, és hirdesse az &ngondoskodds eszméjét a hosz-
sz0 tavl megtakaritésok propagdldsdval, valamint a

részvénybefektetések nép-
szerUsitésével. A cél, hogy
minden magyar dllampol-
gér réébredijen: kell8 meg-
fontoltsaggal, kis  szak-
értelemmel, hossz¥ tévon
kénnyebben gyarapithatja
megtakaritdsait, mint mds
hagyomdnyos befektetés-
sel. Mindezekre aktiv tele-
viziés és az on-line, vala-
mint az off-line médidban
futé hirdetésekkel kivanjuk
felhivni a figyelmet.

Janudr masodik  hetétél
mUkédik a tézsdei infor-
mécids vonal, a 06 40 233
333-as kék szdmon. Ezen
a szdmon lehet érdeklédni,
ha valaki bévebb informd-
ciét szeretne kapni a t6zs-
dézéssel kapcsolatban.

A BET vdllalatoknak sz6l6
kampdnya a kézépvallala-
tok tulajdonosait, pénzigyi
vezet&it kivanja meggydzni cégik tézsdei bevezetésé-
nek el6nyeirél, hasznarél és a t6kepiaci forrasbevonds
fontossagdrél. A BET véllalati imdzskampdnya, amely
egy hirdetési és egy PR-kampdénybdl tevédik &ssze,
2005. november kézepén indult, és 2006 jUniusdig
tart. Olyan hiteles, elismert és szakmai sikereket elért
vdllalatvezeték kampdényoltak a tézsdei bevezetés fon-
tossdga mellett, mint Bogsch Erik a Richter Gedeon Rt.
vezérigazgatdja, Bojar Gébor a Graphisoft SE elndke,
Czaké Ferenc a Synergon Informatikai Rt. elndke,
Gyuris Daniel az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt.
vezérigazgatdja, Straub Elek a Magyar Telekom Nyrt.
elndk-vezérigazgatodja, valamint Zwack Péter és Zwack
Sandor a Zwack Unicum Rt. vezetéi.
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TOZSDEI TERMEKEK

RESZVENY ES HITELPAPIR SZEKCIO

A Budapesti Ertéktézsde parkettiére 2005-ben egy rész-
vényt vezettek be: az Allami Nyomda Nyrt. részvényei-
vel 2005. december 8-an kezd6dott meg a kereskedés.
Az idén hdrom cég tévozott a Budapesti Ertéktézsdérdl:
a Styl Ruhagyér Rt. részvényeivel 2005. mdrcius 8-dn,
a Brau Union Rt. részvényeivel 2005. julius 14-én, a
Zalakeramia Rt. részvényeivel pedig 2005. augusztus
9-én kereskedtek utoljgra a BET-en.

2005-ben a hitelpapir piacon folytatédott az el8z6 évek
kedvezé tendencidja. A bevezetéseket illetéen a kdtvé-
nyek, de f8leg a jelzdloglevelek piacan figyelheté meg
dinamikus névekedés. Kiulon figyelmet érdemel, hogy
mig az év elején 18 befektetésijegy-sorozatot jegyeztek
a T8zsdén, ez a szdm az év végére 31-re emelkedett. A
hitelpapir piacon az évkdzben lejart futamidejd érték-
papirokat vezették ki.

Az Allomod{)sség Kezelé Kézpont Rt. (AKK) hagyomd-
nyosan a BET legnagyobb kibocsétéjédnak szamit. Az
allampapirok bevezetési, illetve lejaratuk miatti kive-
zetésének tendencidja az el8z8 évekhez hasonléan ala-
kult.

Ertékpapirok bevezetési és

forgalombantartasi feltételei

A BET-en a t8zsdei hivatalos piacon, valamint a tézsdei
kereskedési rendszeren mUkédtetett t8zsdén kivili pia-
con ("MMTS szabadpiaci rendszer”) lehet kereskedni.

A hivatalos t6zsdei piacra jutdst a BET bevezetési kéve-
telményeinek 2002 augusztuséban végrehajtott médo-
sitésai jelentésen megkdnnyitették. Az dltaldnos beve-
zetési feltételeken tGlmenden a Tézsde nem ir el8
a sorozat egyéb jellemz8ihez (tulajdonosok szédma,
kézkézhényad, sorozatnagysdg) kapcsolédd szdmsze-
rGsithetd kévetelményeket, csak a Részvények "A” kate-
géridja, illetve néhdny specidlis értékpapir (warrant)
esetében.

A tézsdei bevezetéshez készitett tdjékoztatd kodzzété-
telét engedélyeztetni kell a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyeleténél, és a BET csak ezt kdévetéen dénthet
vezérigazgatdi hatdrozattal a tényleges bevezetésrél.

A t6zsdei bevezetés egyszerUsitésének érdekében a BET
— tdjékoztatd benyijtésa mellett — a bevezetéskor csak
minimdlis tdbblettdjékoztatdsi  kotelezettséget, és a
Szabélyzatban meghatdrozott nyilatkozatok megtételét
iria el& a t8zsdei bevezetés feltételeként.

A tézsdei bevezetés felféfgleirc’ﬁl, a forgalombantartdsi
szabdlyokréla,,Budapesti Ertéktdzsde Részvénytdarsasdg
Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzata” ren-
delkezik. A t6zsdei dijakat részletesen a ,Budapesti
Ertéktézsde Rendelkezése a Tézsde dltal alkalmazott
dijakrél” cim§ dokumentum tartalmazza.

A tézsdei értékpapirok szamanak és névértékének 2005. évi _

2004. december 31. 2005. december 31.
db névérték (mrd Fi) db névérték (mrd Ft)
Bevezetett értékpapirok széma 160 91954 184 9 865,7
Részvény 47 541,7 45 532,0
Allamkstvény 24 6306,8 20 6 836,2
Véllalati és nemzetkdzi intézményi kétvény 13 222,3 17 277,2
Jelzdloglevél 47 566,0 60 634,7
Kincstarjegy 10 1390,5 10 1379,5
Befektetési jegy 18 28,4 31 66,4
Karpétlési jegy™* 1 139,7 1 139,7

*A bevont kdrpétlési jegyekkel nem korrigélt adat



A BET honlapjan torténé koézzététellel kapcsolatban a
,Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsaség Szabdlyzata a
Tézsdei Szabdly Alkotdsénak Rendjérdl és a Hivatalos
Médon Térténd Kézzététel Szabdlyairdl” cim( 6ssze-
foglalé rendelkezik. A t8zsdei kibocsaték kozzétételei-
ket a Kibocsatoi Informacios Rendszer (KIBINFO) hasz-
ndlatédval a BET honlapjdn helyezik el, s a rendszer a
kézzétételre vonatkozd t8zsdei szabdlyok alapjan pub-
likélja a hireket.

A fenti szabdlyzatok a Budapesti Ertéktézsde honlapié-
rol (www.bet.hu) t6ltheték le.

Részvénykategériak

A tézsdei kategériarendszer elsédleges célia, hogy a
befektetéknek alapveté tajékoztatdst adjon a tézsdei
tarsasdgok bizonyos befektetdi szempontok szerint tor-
téné megkilénbéztetésérdl.

A részvények bevezetése jelenleg két kategériaban tor-
ténhet. A BET a nyilvanos tarsasagok esetében a lehetd
legegyszerGbb médon kivanja biztositani a tézsdei
bevezetés lehet8ségét, ezért a ,Részvények B” kate-
géridban a bevezetés feltételei gyakorlatilag meg-
egyeznek a nyilvdnos forgalombahozatal térvényi fel-
tételeivel, mig a ,Részvények A” kategéria szigoribb
kévetelményeket tdmaszt a tézsdei részvénykibocsatdk
szdmara. Az eltéré bevezetési feltételek mellett a két
kategéridhoz kapcsolédé rendszeres téjékoztatdsi kote-
lezettségek is kilonbozéek.

A részvények kategéria-besorolds felilvizsgélatéra fél-
évenként keril sor. Bemutatéra sz6l6 dematerializélt
részvény, illetve bemutatéra sz6lé részvény letéti iga-
zoldsa is bevezetheté a “Részvények A" kategéridba,
ha az egyéb feltételeknek megfelel az értékpapir.

SZARMAZEKOS SZEKCIO

Elsésorban a hazai t8zsdék integraciéjgnak, mdsod-
sorban a piaci igényeknek megfelelve a t8zsde szar-
mazékos piaca jelentds termékbdvitésen ment keresz-
til. 2005 végén 106 deviza-, hdrom kamat-, valamint
36 részvénytermékkel lehetett kereskedni a BET szdér-
mazékos szekcidjéban.

2005 augusztuséban a Zalakerédmia tézsdei kereske-
dése, igy hatdrid8sterméke is megszint. Szeptemberben
két részvény, a BIF és a FreeSoft hatdrid8ds termékével,
majd az Allami Nyomda részvényeinek decemberi, t6zs-
dei bevezetését kdvetéen Gjabb hatdridés kontraktussal
b&vilt a szdrmazékos szekcidban kereskedhetd egyedi
részvény alapi termékek kére.

Szémottevé vdltozéson ment keresztil a devizatermé-
kek csoportja. Uj devizanemek, heti lejdratt termékek,
valamint deviza elszdmolést keresztkontraktusok beve-
zetésével hdrom és félszeresére nétt a devizatermékek
szdma. A két nagy ,ugrdst” a mdrciusi, valamint az
oktéberi termékbévités jelentette: elébbinél a deviza
elszdmoldsy keresztkontraktusok, utébbi esetében a
heti lejaratd termékek kereskedésére nyilt lehetéség.

A piaci igényeknek megfeleléen 2005 8szén a 6 héna-
pos BUBOR bevezetésével egyidejileg a 3 hénapos

Bevezetési feltételek

~A” kategéria

~B” kategéria

Bevezetendd részvénysorozat

arfolyamértéken legalabb 2,5 milliard forint

nincs kdvetelmény

Kézkézhanyad

* a bevezetésre kerijl sorozat legaldbb
25 szézaléka kézkézen van; vagy

¢ arfolyamértéken szamitva legaldbb
kétmilliard forint értékd részvény
kézkézen van; vagy

* az értékpapir-sorozat bevezetéskor
legalébb 500 tulajdonos
tulajdondban van.

csak tdjékoztatdst kell adni a Tézsdének

Tulajdonosok

legalabb 100 tulajdonos

csak tajékoztatdst kell adni a Tézsdének

Uzleti év

harom telies befejezett, auditalt év

nincs kdvetelmény

Ertékpapirtipus

csak névre szélé

nincs kévetelmény




diszkont-kincstdriegy, a 12 hdénapos diszkont-kincs-
tariegy, valamint a 3 éves magyar allamkétvény hatar-
id8s kontraktusok lekeriltek a t8zsdén kereskedhetd
termékek palettajarsl. )
2005-ben 13 0j devizaopcidt vezettek be a BET-en. Az
eurd és az amerikai dollar mellett 2005181 mér a len-
gyel zlotyi és a cseh korona opcidira is lehetett keres-
kedni. Osztél a tézsdei opcids termékek kore kiegészilt
az opcids keresztkontraktusokkal: a BET-en 11 Ujabb
devizaopcié kereskedése indult meg.

ARU SZEKCIO

A BET az Arutézsdével t6rténd integrdcidjanak ered-
ményeképp kilén szekciot alakitott ki az dru jellegd
termékek kereskedésére. A szekcidba 17 azonnali, 16
hatdridés, és 3 opcidés gabonatermék kerilt, melyek
nyflt kikidltas és elektronikus formdban térténé keres-
kedése — hosszas el8késziletek utan — 2005. novem-
ber 2-4n indult el.

A szarmazékos terméke
szadmanak alakulasa

Hataridés termékek

Deviza

Kamat

Részvény és index

Opcids termékek

Deviza

Részvény és index

2004 2005

64 126
28 91

6 3

30 32

6 19

15

4 4

“

3
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KIBOCSATOI LISTA | 2005. DECEMBER 31.

RESZVENYKlBOCSATOK

1. Agrimill-Agrimpex Gabonafeldolgozé és

Gabonakereskedelmi Rt.

. Allami Nyomda Nyrt.

. Antenna Hungdria Magyar

MdUsorszérd és Radidhirkszlési Rt.*

. BorsodChem Rt.

. Budapesti Ingatlan Hasznositdsi és Fejlesztési Ri.

. Budapesti Elektromos Mdvek Rt.

. Csepel Holding Rt.

. Danubius Szélloda és Gyégyudulé Rt.

. Délmagyarorszdgi Aramszolgdltaté Nyrt.

10. Domus Kereskedelmi Rt.

11. Econet.hu Informatikai Nyrt.

12. EGIS Gyébgyszergydr Nyrt.

13. Elsé Hazai Energia-Portfélié Nyilvanosan
Mdkods Részvénytdrsasag

14. Eszak-magyarorszagi Aramszolgdltaté Rt.

15. FHB Foldhitel-és Jelzdlogbank Rt.

16. Forrds Vagyonkezelési és Befektetési Rt.

17. Fotex Elsé Amerikai-Magyar Vagyonkezel Rt.

18. FreeSoft Szoftverfejlesztd és Szamitdstechnikai Rt.

19. Gardénia Csipkefiggénygydr Rt.

20. Globus Konzervipari Rt.

21. GRAPHISOFT SE

22. Humet Kereskedelmi, Kutatdsi és Fejlesztési Nyrt.

23. Hungagent Kereskedelmi Rt.

. Inter-Eurépa Bank Rt.

25. Kartonpack Dobozipari Rt.

26. Konzum Kereskedelmi és Ipari Rt.

27. Linamar Hungary Autéipari és Gépgyarté Rt.

28. Magyar Telekom Nyrt.

29. MOL Magyar Olaj- és Gézipari Rt.

30. NABI Autébuszipari Rt.

31. Novotrade Befektetési Nyrt.

32. Orszdgos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

33. Pannon-Flax Gy8ri Lenszévé Rt

34. Pannonplast MGanyagipari Rt.

35. Pannon-Vélté Vagyonkezel8 és Kereskedelmi Rt.

36. Phylaxia Pharma Gydgyszer-, Oltéanyag- és
Agrobiolégiai Készitményeket
Gyarto és Forgalmazé Rt.

37. Quaestor Ertékpapir-kereskedelmi
és Befektetési Rt.

38. RABA Jarmdipari Holding Nyrt.

39. Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Ri.

40. Skoglund Holding Befektetési Rt.

1. Synergon Informatika Rendszereket Tervezs és
Kivitelezd Rt.

42. Székesfehérvari Hit8ipari Rt.

43. Tiszai Vegyi Kombindt Rt.

44. Zwack Unicum Liké&ripari és Kereskedelmi Rt.
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* Utolsé kereskedési nap: 2006. februér 10.

KOTVENYKIBOCSATOK
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. Allamadésség Kezel Kézpont Rt.
. CIB Kézép-Eurépai Nemzetkdzi Bank

Zartkdrien Mikédé Részvénytdrsasag

ELLA Elsé Lakdshitel és Kereskedelmi Bank Zrt.
ERSTE Bank Hungary Rt.

Magyar Fejlesztési Bank Rt.

Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Altaldnos Ertékforgalmi Bank Rt.

. Didkhitel Kézpont Rt.

JELZALOGLEVEL KIBOCSATOK

1. FHB Féldhitel- és Jelzdlog Bank Rt.
2. OTP Jelzdlogbank Zartkérien Miksdé
Részvénytdrsasdg

3. HVB Jelzdlogbank Rt.
ALAPKEZELOK

1. Prudent-Invest Befektetési Alapkezel Rt.

2. K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Zrt.

3. CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezel8 Rt.

4. OTP Alapkezeld Rt.

5. FUTUREAL Befektetési Alapkezel& Zrt.

6. CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

7. Budapest Alapkezel& Rt.

BEFEKTETESI ALAPOK

VOO JOUNDAWN—=

. Budapest Aranytrié Garantélt Alap befektetési jegy
. Budapest Garantélt Alap befektetési jegy

. CA Szivarvany Tékegarantdlt Alap befektetési jegy
. CA Tékegarantdlt Alap befektetési jegy

. CA T8kegarantalt Alap 2 befektetési jegy

. CIB T8kegarantdlt Szdrmaztatott Zartvégy Alap

. FUTUREAL 1. Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegy
. HVB Triatlon 2 Tékegarantalt Alap befektetési jegy
. HVB Triatlon Tékegarantdlt Alap befektetési jegy

. K&H Dollér Fix 2 Alap befektetési jegy

. K&H Dollér Fix 3 Alap befektetési jegy

. K&H Dollér Fix 4. Alap befektetési jegy

. K&H Dollar Fix 5. Alap befektetési jegy

. K&H Dollér Fix Alap befektetési jegy

. K&H Euré Fix Alap befektetési jegy

. K&H Eurd Fix 2 Alap befektetési jegy

. K&H Euré Fix 3. Alap befektetési jegy

. K&H Eurd Fix 4. Alap befektetési jegy

. K&H Eurd Fix 5. Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 2 Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 3 Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 5 Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 6 Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 7. Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz 8. Alap befektetési jegy

. K&H Fix Plusz Extra Alap befektetési jegy

. K&H Hozamfa 1. Alap befektetési jegy

. K&H Hozamfa 2. Alap befektetési jegy

. OTP Alfa Hozambiztosftott Alap befektetési jegy

. OTP Fantézia Garantdlt Alap befektetési jegy

. Pillér 1. befektetési jegy




TOZSDEKEPES CEGEK KLUBJA

A Budapesti Ertékiézsde Részvénytdrsasdg gazdasdgi
életben betsltstt alapvetd funkcidja a t8kedramlés biz-
tositdsa a gazdasdg szerepldi kdzott. A t8zsdén ,taldl-
koznak” a forrésigénnyel fellépé vallalatok és a meg-
takarftédsokkal rendelkezé befekteték. Minél nagyobb
az értékpapir-kindlat, anndl nagyobb az esélye annak,
hogy a befekteték megtaldliak a szamukra megfelel6
véllalati papirt. Igy bévil a tézsde forgalma, a véllala-
tok pedig pénzigyi forrasokhoz jutnak.

A BET egyik legfontosabb prioritésanak tekinti a kibo-
csatdk szdmdénak novelését, Uj vallalatok t6zsdei meg-
ielenését. Ennek elésegitése érdekében jott létre a
T8zsdeképes Cégek Klubja. A Tézsdeképes Cégek
Klubja informaciéval létia el és felkésziti azokat a
cégeket, amelyek redlis lehetéségként kezelik a t8zs-
dén keresztili forrdsbevondst. A tézsdei bevezetésre
valé felkészilés segitésén t0l, a BET férumot teremt a
klubtagoknak: egymdssal, és a piac tébbi szerepl&ijével
- kereskedd&kkel, elemz8kkel, intézményi befektetékkel
és mas t6zsdén levd kibocsatékkal - taldlkozva infor-
mdciéhoz jussanak a t6zsdén valé megijelenés elénye-
irél és feladatairél, valamint a tézsdei szereplés gya-
korlatérél. A klubtagok meghivést kapnak a Budapesti
Ertéktdzsde hazai, nemzetkdzi bemutatkozd kéritjaira
és egyéb szakmai rendezvényeire.

A klubtagsag a Tézsdével t6rténd egyeztetést kdvetben,
a Tdarsasdg irdsos nyilatkozataval jn létre. A klubtagsag
a tagok részérdl nem jelent jogi értelemben vett elks-
telezettséget, de jelzi azt, hogy ezek a cégek kedvezd
piaci kérnyezet esetén készek a tézsdei bevezetésre.
A BET a Klub létrehozdséval is azt kivénja tdmogatni,
hogy minél t6bb, a hazai befekteték érdeklédésére is
szdmot farté tdrsaség jelenjen meg a Tézsdén. A klub-
tagsdg természetesen nem eléfeltétele a BET-en vald

megijelenésnek, hanem egy eszkdz a tézsdei kibocsa-
tasrél valé déntés meghozataldhoz és a kibocsétds el 8-
készitéséhez.

A kezdeményezés sikerét mutatja, hogy a klubnak
ielenleg tébb mint negyven tagja van. 2004-ben elsé
izben vdlt t6zsdei kibocsatéva a Tézsdeképes Cégek
Klubjanak tagja: a FreeSoft Nyrt. részvényeivel 2004.
szepfembgr 22-18l lehet kereskedni a BET-en, mig 2005
végén az Allami Nyomda Nyrt. részvényeit is bevezették
a parkettre. 2006-ban varhatéan tovébbi hdrom cég
vezeti be majd részvényeit a BET-re a jelenlegi klub-
tagok kézul.

Az Uj kibocsatdsok szamdnak néveléséért 2005-ben igé-
retes egyUttmdkodés indult a Gazdasdgi és Kozlekedési
Minisztérium (GKM), valamint a BET kézétt. A meg-
dllapoddasnak készénhetéen 100 millis forintos keret
valt elérhetvé olyan cégek szdmara, amelyek t8zsdei
kibocsatds elétt allnak. Az dllami tdmogatdst a kibo-
csdtdssal jaré koltségek maximum 50 szdzalékdnak
fedezésére, 25 millié forint értékhatarig hasznalhatjak
fel a t6zsdeaspirdns vallalatok. A témogatds utélagos
ielleg¥, a sikeres bevezetést kdvetéen folydsitia a GKM
a megftélt tdmogatést. 2005-ben négy cég pdlydzott
sikerrel a meghirdetett &llami tdmogatdsra, melyek
kéz0l az Allami Nyomda Nyrt. mdr t6zsdén jegyzett tar-
sasdg, a mdsik hdrom nyertesnek pedig 2006 okté-
beréig kell megvaldsitani a t8zsdei bevezetést.

A BET és a GKM kézétti egyeztetések alapian a pélyd-
zati keret folytatélagosan elérhetd lesz majd a kdvet-
kez& években is: az idei pdlydzati kifrés meghirdetésé-
nek el8késziletei mar megkezdédtek. A vdarakozdsok
szerint ez Ujabb cégeknek segithet majd a t8zsdei meg-
ielenésben.



SZEKCIOTAGSAG

TAGI VALTOZASOK 2005-BEN

A Budapesti Ertéktézsde szekciétagjainak szama
2005-ben 16 U céggel bdvilt és december 31-én
Ssszesen 44 volt.

2004-t81 van lehet8ség arra, hogy az a térsasdg,
amely a jogszabdlyban el&irtak szerint az Eurdpai Unié
tagdllamdban székhellyel, tovébbd értékpapirral vég-
zett kereskedési, illetleg bizomdnyosi tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkezik, EU-szekciotagként
tagségot szerezhessen a BET-en. A BET elsé EU-szek-
ciétagja 2005-ben a Raiffeisen Centrobank AG lett,
a sor pedig azéta az aldbbi partnerekkel folytatédott:
CDM Pekao SA, DB Securities SA, Wood & Company
Financial Services a.s.

A fenti térsasagokon kivil ketté magyar véllalat (az
EMITA Ertékpapir Befektetési Rt. és a CODEX Ertéktar
és Ertékpapir Rt), illetve egy kilféldi bank magyaror-
szdgi telephelye, a Dresdner Bank AG Magyarorszdgi
Fidktelep, a Dresdner Bank (Hungary) Rt. szekciétag-
sdgdnak megszinése kapcsdn vélt taggd, a KDB Bank
(Magyarorszdg) Rt. szekcidtagsaga pedig megszdnt.
2005. november 2-én elindult a kereskedés a BET aru
szekcidjaban, melynek év végén dsszesen 12 tagja volt
(Agribroker Tézsdetgyndki Rt., Agrokont Brékerhdz Rt.,
Glencore Grain Hungary Kereskedelmi és Szolgdltaté
Kft., Hatarid8s Tézsdeipar Szolgdltatéd és Kereskedelmi
Kft., Hungrana Keményité- és lzocukorgydrtéd és
Forgalmazé Kft., IKR-Broker Tézsdetgynski Kit., Jasz-
berényi Kossufh Mez8gazdasdgi, E|e|m|szer|porl
és Kereskedelmi Zrt.,, Order Bréker Rt., valamint a
kordbbi tagok kézil Equilor Befektetési Rt., Hamilton
Tézsdelgyndkség Rt., Hungarograin Tézsdeigyndki
Szolgéltaté Rt., Swap Tézsdelgyndki Rt.).

2005 végén a részvény szekcidban 30, a hitelpapir
szekcidban 16, mig a szdrmazékos szekcidban 22 tag
(hatéridés piac — 21 tag, opcids piac — 17 tag) ren-
delkezett kereskedési joggal a BET-en.

A szekciétagokra vonatkozé szabalyok

A Budapesti Ertéktézsde piacain kereskedési jogo-
sultsdgot kizdrélag szekciétagsdggal rendelkezd tér-
sasdgok szerezhetnek, melynek feltételeit a ,Budapesti
Ertéktézsde Szabdlyzata a Szekcidtagsagrdl” cimd sza-
bdlyzat hatdrozza meg. 2005-t8l lehetévé valt, hogy
drutézsdei szolgdltato, illetve drutézsdei szolgdltatdsi
tevékenységet végzd, gazdasdgi tdrsasdg vagy szé-
vetkezet a Budapesti Ertéktézsde Részvénytdrsaség éru
szekcidjdban szekcidtagségot, illetve kereskedési jogot
szerezhessen.

Szekciétagsagot szerezhet:

a) befektetési vdllalkozds, bank és EU-szekcidtag a
részvény szekcidban, a hitelpapir szekciéban, a
szdrmazékos szekciéban a hatdridés piac és az
opciés piac tekintetében, illetve az dru szekcidban
az azonnali, hatérid8s és opciés drupiac
tekintetében;

b) drutézsdei szolgdltatd, drutdzsdei szolgdltatdsi
tevékenységet végz8é gazdasdgi tdrsasdg vagy
szdvetkezet, az dru szekcidban az azonnali,
hatdridés és opcids drupiac tekintetében;

c) egyéni kereskedd a szdrmazékos szekcidban a
hatdridés piac és az opciés piac tekintetében;

d) kereszttag azon szekciék tekintetében, melyekre
az adott kereszttagsdgi megdllapodds hatdlya
kiterjed.

Szekcidtagsag a BET és a szekcidtag kézstti szekcidtag-
sagi szerzédéssel Ghet létre, melynek megkétéséhez
szUkséges feltételeket ,A Budapesti Ertéktézsde
Részvénytdrsasdg Szabdlyzata a Szekcidtagsagrél”
cim( szabdlyzat tételesen tartalmazza.

Az egyes szekcidkban t6rténd kereskedéshez a szek-
cidtagoknak — a szekciétagsdg megszerzésekor befi-
zetett egyszeri belépési dijon feltl — szekcié éves mini-
mumdijat is kell fizetnitk, azonban a szekcidtag a t8zs-
dei forgalom alapjan szamolt tranzakciés kéltségekkel
kivalthatia az éves szekciotagsdgi dij Osszegét.

A, Budapesti Ertéktézsde Részvénytdrsasdg Szabdlyzata
a Szekcidtagsagrél” cim@ szabdlyzat a tagsédg és a
kereskedési jog megszerzésének folyamatan 10l — t6b-
bek kozétt szabdlyozza a szekcidtagok jogait, kéte-
lezettségeit, a tagok kereskedési joganak felfiggesz-
tését, adat- és informdciészolgdltatdsi kdtelezettségét,
a szekcidtagok szankciondldsdt, illetve a tagsdg meg-
sz0nését. (A szabdlyzat a BET &sszes szabdlyzatéval
egyUtt a www.bet.hu cimen érhetd el.)

A SZEKCIOTAGOK ELLENORZESE

A t8zsdei kereskedés tisztasdgdnak, transzparencid-
ianak biztosftasanak jegyében a BET a szekcidtagokat
szokatlan Ogyletkétés kapcsén 2005-ben 51 alka-
lommal vizsgélta. A BET a rendelkezésre 4ll6 t6zsdei
és szekcidtagi dokumentumok alapjdn ebbdl 7 eset-
ben hivta fel a tag figyelmét a hianyossagok kikisz-
obolésére, illetve megel6zésére, tovdbbi 3 esetet pedig
a PSZAF-nak adott &t tovébbi vizsgélatra.




A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag szekciétagijai (2005. decem_

., . ) Szdrmazékos szekcid .

Részvény | Hitelpapir Aru
szekcid szekcié Hatéridés Opcids szekcid

piac piac

Cég

Agribréker Té6zsdeigynski Kft. 5 o - - X
Agrokont Brékerhaz Rt. - 5 5 - X

Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt.

Biztonsdg Invest Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Rt.
BNP PARIBAS Hungédria Bank Rt.

Buda-Cash Brékerhdz Zrt.

CASHLINE Ertékpapir Zrt.

CDM Pekao SA.

CIB K&ézép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Zrt.

Citibank Rt.

CODEX Ertéktér és Ertékpapir Rt.

CONCORDE Ertékpapir Rt. X X X X
DB Securities Spélka Akeyjna X - - -
Deutsche Bank Zrt.

XX | X[ X|X|X|X

>

Dresdner Bank AG Magyarorszégi Fisktelep.

EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgdltaté Rt.
EQUILOR Befektetési Rt.

EQUITAS BROKER Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszég Rt.

X | X | X | X
X | X | X | X

Glencore Grain Hungary Kereskedelmi és Szolgdltaté Kft. - - - .

Hatarid8s TézsdeiparSzolgdltaté és Kereskedelmi Kft. - - - o
HAMILTON International Tézsdeiigynskség Rt. X 5 .
Hungarograin Tézsdeiigynski Szolgdltaté Zrt. - - X

X | X | X | X | X

Hungrana Keményits és Izocukorgydrté és Forgalmazé Kft. - - - -
HVB Bank Hungary Zrt. X X X X
IKR-Bréker Tézsdeiigynski Kft. - - - - X
ING Bank (Magyarorszég) Rt. X
INTER-EUROPA BANK Rt. X
Jaszberényi Kossuth Mezégazdasagi, Elelmiszeripari és Kereskedelmi Zrt. - - - - X
K & H Equities (Hungary) Ertékpapirkereskedelmi Zrt. X - X F
Kereskedelmi és Hitelbank Rt.
Magyar Kijlkereskedelmi Bank Rt. X

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Rt. X

X
X
Magyar Nemzeti Bank - X - -
X
X

>
> | >
> | x<

Orszégos Takarékpénztdr és Kereskedelmi Bank Rt.
ORDER Bréker Rt. . -
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt.
Raiffeisen Centrobank AG

RAIFFEISEN Bank Zrt.

REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befektets Rt.
SPB Befektetési Zrt.

SWAP Tézsdeiigyndki Rt.

WestlB Hungaria Bank Zrt.

Wood & Company Financial Services a.s.

>

> | X<

X | X | X<

XX [ X[ X | X|X|X|X

(%]
o

Osszesen 16 21 17 12

(-) a tdrsasdgnak nincs kereskedési joga a szekciéban vagy a piacon
(x) a térsasdgnak van kereskedési joga a szekciéban vagy a piacon
(F) a térsasdg kereskedési joga felfiggesztésre kerilt




KERESKEDESI RENDSZER

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytdrsasdg automati-
kus tavkereskedési rendszere — az MMTS I-Il. rendszer
— nemzetkozi 6sszehasonlitdsban is megdllia a helyét. A
BET id&ben felismerte, hogy a nemzetkdzi példaknak
megfelel8en a hagyomanyos tézsdetermi, nyilt kikidlta-
sos kereskedést fel kell véltani egy modernebb keres-
kedési technikdra, amellyel megszéinnek a kereskedés
foldrajzi korlétai.

Az MMTS [-Il. rendszer telies kér( kereskedési szol-
galtatésokat kindl a BET részvény, hitelpapir, szérmazé-
kos és dru szekcidjéban kereskeds cégeknek. A szek-
cidtagoknak a telephelyeikre kihelyezett tdvkereskedési
munkadllomésok naponta nyolc 6rén keresztil biz-
tositjgk a folyamatos kereskedésben vald részvételt, a
befektet6knek pedig a Tézsde telies termékpalettdjat
kinaljak.

A kereskedési rendszer lehetéséget biztosit Gzletek nyil-
vanos ajanlati kényvben és azon kivil térténd meg-
kétésére. (A tézsdei forgalom tébb mint 95 szdzaléka
bonyolédik a nyilvanos ajénlati kényvben.) A rend-
szer lehetéséget ad Ugynevezett fix Ggylet megkdtésére
is, melynek lényege, hogy az ajénlat az el8bbiekkel
ellentétben nem keril be az egész piac szdméra nyil-
vénos ajénlati kényvbe, hanem csak az Uzletben részt
vevs két fél latja azt. A rendszerben az ajénlati kény-
ves kereskedési technika kib&vitheté egy Ugynevezett
ariegyz8i tevékenységgel, amelynek lényege, hogy
egy-egy értékpapir likviditdsat egyes drjegyzdi szolgdl-
tatdst nyljtd szekcidtagok folyamatos vételi és eladdsi
ajénlattétellel, vagyis drak jegyzésével biztositjék. Ezt a
technikat jelenleg a BET hitelpapir szekcisjgban éllam-
papirok és egyes vallalati kétvények kereskedésekor
alkalmazzak.

A BET kereskedési rendszerén beldl elkiléntlt aukciss
modult Uzemeltet, mely az értékpapirok nagy meny-
nyiségének értékesitésére, illetve vasdrlésara szolgald
eszkdz. Az MMTS induldsa éta ezen keresztil zajlik az
Gllampapirok  (kétvények és diszkont kincstériegyek)
nyilvanos kibocsatdsa, jelzalogpapirok forgalomba
hozatala, valamint ezen értékpapirok visszavdsarldsa
is.

2005-ben az drukereskedés sikeres elinduléséval befe-
jezédott az a rendszerfejlesztési folyamat, amelynek
révén a BET kereskedési rendszerét felkészitették az

arutézsdei termékek kereskedésére. Ennek eredménye-
ként ma mdr egy kdzés rendszeren térténik a hatdr-
id8s, illetve opcids részvény, a deviza és aru termékek
elektronikus kereskedése, tovdbbd ugyanez a rendszer
tdémogatia a nyilt kikidltésos arukereskedést is.

A piaci igényeknek megfeleléen az azonnali részvény-
piacon a BET bevezette a zaré kereskedési szakaszt, igy
a kereskedési nap végén is lehetévé valik az egyensdlyi
4ras kereskedés, valamint a kereskedés véletlenszer(
idépontban t6rténé lezdrdséval kizdrhaté a zarddér
manipuldldsénak lehetésége is.

Az MMTS [-1I. legfontosabb technikai jellemzé&ije, hogy
a rendszer gyakorlatilag kapacitéskorlétoktél mentes.
Amennyiben a felhasznélék szdma a jBv8ben olyan
Utemben emelkedik, hogy a rendszer jelenlegi konst-
rukciéjdban mdr nem lesz képes kiszolgdlni 8ket, a
rendszert akkor sem kell lecserélni, kizarélag a hard-
verelemek bévitésére van szikség. A fejlesztd cég oly
médon optimalizélta a rendszer folyamatos mkédését,
hogy a legfontosabb szoftver- és hardverelemekbél
mésodpélddnyokat helyezett el, igy meghibdsoddskor
a rendszer automatikusan &téll a helyesen mékadé
elemre.

Napijaink legfontosabb kérdése az egyes kereskedési
rendszerek kompatibilitdsa, vagyis szikség esetén egy-
méshoz kapcsolhatésédga, mikddésbeli Gsszeférhets-
sége. Az MMTS I-Il. indulésakor a kereskedési rendszer
egy zdrt hélézatban miksdstt, tehdt fizikai kapcsolat
més hdélézatok és a tavkereskedési rendszer kézdtt nem
létezett. Azdta nyilvanvalévd vélt: a rendszerfejlesztés
egyik prioritésa kell, hogy legyen a kereskedési rend-
szer ,megnyitdsa” — vagyis a Tézsde és a szekcidtag
kereskedécégek kozotti zart halézat felszabaditésa
— anélkil, hogy a rendszer Gzembiztonsdga csékkenne.

A T8zsde technikailag egy olyan megolddst témo-
gatott és annak létrejdttében mikoédstt kdzre, amely
lehetévé teszi, hogy kézvetlen adatkapcsolat létesilién
a kereskedési rendszer kézponti része és a kereskedd
cégek belsd hdlézata kézott. Ez a rendszer a Kapcsolati
Kiszolgdld (K2) néven valt ismertté.

A Kapcsolati Kiszolgalé (K2) nagy kapacitdsd, valéds
idej0 kapcsolatot biztosit az MMTS kereskedési rend-
szer és az ehhez illesztett felhasznéléi (tavkereskedsi




back office) rendszerek kézéth. Lehetdvé teszi, hogy az
illesztett rendszerek hozzaférienek az MMTS-ben térolt
vagy keletkezé adatokhoz, és tranzakcidkat hajtsanak
végre a tézsdei kereskedési rendszerben. A K2-n keresz-
t0l a csatolt rendszerek a legtébb olyan funkciét valds
id8ben programozottan elérhetik, amelyek egy hagyo-
manyos kereskedési munkadllomésrél manudlisan ren-
delkezésre dlinak. Jelenleg 8 szekciétag (CONCORDE
Ertékpapir Rt., ERSTE Bank Befektetési Rt., EQUITAS
Broker Rt., INTER-EUROPA Bank Rt., OTP Bank Rt
QUAESTOR  Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési

Bank Rt., RAIFFEISEN Centrobank AG, WOOD &
Company Financial Services a.s.) haszndlja a rendszert,
de a felhaszndlék széma folyamatosan baviil.

A K2 izembe helyezése lehetéséget ad a Tézsdének
arra is, hogy technikai szempontbél megvalésulhasson
egy partnertézsdével valé egyittmkddés, ugyanis a
kilfsldi t6zsdékhez csatlakozd befektetési szolgdltatd
cégek az esetek tdbbségében a K2-héz hasonlé méd-
szerrel kereskednek.




TOZSDEI UGYLETEK ELSZAMOLASA

A Kézponti Elszdmoléhdz és Ertéktar (Budapest) Rt.-t
(KELER Rt) 1993-ban alapitotta a Magyar Nemzeti
Bank, a Budapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde
értéktari, kliring- és elszdmoléhazi profillal. A KELER
infrastruktdrét biztosit a magyar t8kepiac szerepléi,
kézvetitéi szdmdra. Kézvetlen partnerei a befektetési
szolgéltaték, brokercégek, bankok és értékpapirt kibo-
csétéd véllalatok. Az elszémoldhdz lehetévé teszi, hogy
a piaci szerepl&k megkétott értékpapir-kereskedelmi
tranzakciéi kockdzatmentesen, gyorsan és hatékonyan
elszamolédjanak, azaz pénz és értékpapir gazdat cse-
rélien. Alapitdsakor a KELER Rt. atvette a BET-t8l az
értékpapirigyletek fizikai teljesitésének és pénzigyi
lebonyolitdsanak elszamolasét.

Azonnali Ggyletek elszamolésa

Az elszdmolds kozvetlen résztvevdi a kliringtagok (a
KELER dltal tdmasztott kévetelményeknek megfelel
bankok és brokercégek). A részvény szekcidban és
a hitelpapir szekcidban kététt tgyletek (a fix és auk-
ciés Ugyletek kivételével) elszamoldsa egyitt, gordilé
maédon, a részvény szekcidban T+3 napos ciklussal, a
hitelpapir szekcidban T+2 napos ciklussal a multilate-
rdlis nettositds elve alapjdan, egy kézponti féllel szemben
torténik. (A T az Gzletkétés napjat jelsli, a napok mun-
kanapban értend&k.) Az Ugyletek elszdmolasa a KELER
dltal a tagok szémdra vezetett értékpapir és korldtozott
pénzforgalmi (t8zsdeforgalmi) szamldakon, illetve az
MNB éltal vezetett pénzforgalmi szémldkon térténik.

Szabvanyositott hataridés és

opciés igyletek elszamolasa

A t6zsdén kotdétt hataridds és opcids Ugyletek elszd-
moldsét is a KELER biztositja. Az egyedi részvény és az
Gllamkatvény alapt termékek, valamint az &ruszekcio-
ban szerepld termékek esetében az elszémolds fizikai
szdéllitdssal, a tébbi tézsdén kereskedett kontraktus ese-
tében az elszdmolds készpénzes formdban térténik.

A KELER mind az azonnali, mind a derivativ piacon
mokadteti a Kézponti Szerz6dé Fél (CCP — Central
Counterparty) intézményét. A CCP lényege, hogy a
KELER pénzigyi garanciat véllal az tgyletek teljesité-

sére, egy esetleges nem teljesitéskor a vevével szem-
ben eladdként, az eladéval szemben vevéként I&p
fel, igy garantdlia az dltala befogadott Ggyleteket,
tehat szerzé8déses partnerként felel azok teljesitéséért.
Amennyiben valamelyik fél nem teljesit, a KELER akér
sajat t8kéje terhére is koteles helytdlni a nem teljesitd
tag Uzleteibdl adédé kételezettségekért.

Garanciarendszer

A tag csak akkor vehet részt az egyes piacok, szek-
cidk t8zsdei kereskedésében és elszémoldsdban, ha a
KELER-nél a vonatkozé minimdlis biztositékok (Tézsdei
Elszamoldsi Alap és egyéni biztositékok) dsszegét befi-
zette, illetve a kereskedés sordn folyamatosan megfelel
a kliringtagsdgdhoz kapcsolédéd biztositékaddsi kéve-
telményeknek.

Mindkét piac esetében az tgyletek teljesitésének biz-
tonsdga érdekében, valamint sajdt kockdzatainak csoék-
kentésére a KELER specidlis garanciarendszert mgkéd-
fet.

Kliringtagi garanciaelemek

* Az alopszintd pénzigyi fedezet a KELER dltal
piaconként meghatdrozott fix &sszeg, amelyet az
adott piacon keresked tagnak folyamatosan fenn
kell tartania.

» Az arkilénbozet a multbeli drmozgdsokat hivatott
fedezni.

» Az alapbiztositékot a még teljesitésbe nem futott
poziciék utdn szdmitidk ki az egynapi szokdsos
drelmozdulds mértékében, fix 8sszegben

+ A kiegészitd pénzigyi fedezet funkcidja, hogy
a KELER kezelni tudja (pl. kiugréan magas
nyitott pozicié miatt) tagjainak a megemelkedett
kockazatdt. lly médon értéke alapesetben nulla.




Kollektiv garanciaelem

ATEA (Tézsdei Elszamolési Alap) az azonnali piac tdmo-
gatdsdra létrehozott, kdz6s tulajdond pénzalap. Célia
a kliringtagok egymassal kététt tézsdei Ggyletei teljesi-
tésének késedelmébdl, vagy elmaraddsdabél eredé koc-
kdzat csékkentése, mint a készfizeté kezességvdllalds
biztositékdul szolgélé évadék. A TEA hozzdjdrulés egy-
ben évadékul szolgdl a KELER-nek a kliringtagokkal
szemben fenndllé kovetelései erejéig. A TEA-ba a kli-
ringtagok meghatdrozott &sszeget kotelesek befizetni,
melyet a KELER hetente szdmit Ujra.

A KGA (Kollektiv Garancia Alap) a derivativ piac biz-
tonsdgdnak névelésére létrehozott kdzds tulajdond
pénzalap. Célia a hatdrid8s és opcids ugyletek elsza-
moldsdbdl szdrmazd fizetési kotelezettségek kése-
delmébdl, vagy elmaraddsdbdl eredd veszteség csok-
kentése, mint a készfizetd kezességvdllalds biztositékdul
szolgdld évadék. A KGA hozzdjdrulds és a megtérilé
dsszeg egyben évadékul szolgdl a KELER-nek a kliring-
tagokkal szemben fenndllé kévetelései erejéig. A KGA
hozzdjdrulds mértékét havonta hatdrozzdk meg.

Az elszdmoldsi rendszer biztonsdgdt mutatja, hogy bar
az elmylt években igen hektikus piaci mozgdsokat, nagy
arfolyameséseket kellett a piaci szerepléknek realizdlni,
ezek egyetlen egy esetben sem veszélyeztették a tézsdei
Ugyletek elszamoldsdt, valamennyi t6zsdén kététt Ggy-
letet elszdmoltak a KELER megalakulédsa ta.

A gondos el6készitést kovetéen, a KELER zokkenémen-
tesen alkalmazkodott a 2005-ben megvaldsult BAT-
BET integrdcidhoz. Az értékpapir- és pénzszémlavezetd
rendszerek tdbb mint egy évtizede mikddnek meg-
bizhatéan a KELER-ben, azonban immdar megérettek
az Gtvilagitasra és korszerUsitésre, amely t6bb 1épés-
ben végrehajthatd, komplex fejlesztési feladatot jelent.
A 2006. évi fejlesztések f8bb pontjait, tébbek kézétt az
értékpapir szamlavezetd rendszer reformjdbél adéds
korszerUsitési feladatok, illetve a Kézponti Partnertérzs
tovabbfejlesztése alkotjak.

KOZPONTI ELSZAMOLOHAZ ES ERTEKTAR (BUDAPEST) RT.
(KELER RT.)

H-1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.




ADAT- ES EGYEB INFORMACIOSZOLGALTATAS

ADATSZOLGALTATAS

A Budapesti Ertéktézsde nagy hangsulyt fektet a keres-
kedési adatok, valamint a kibocsatdi és tézsdei infor-
mécidk szolgdltatdsdra.

A valés idejl (real time), késleltetett és napvégi t6zs-
dei kereskedési adatokat a Budapesti Ertéktézsde kdz-
vetlenil értékesiti a hivatalos adatszolgdltatéinak, a
vendoroknak. Az adatok az adatszolgdéltaté cégeken
keresztil jutnak el a hazai és a kilfsldi végfelhaszna-
|6khoz: intézményi és magdnbefektetékhdz, elemz&k-
héz, valamint a média képviselSihez. Az adatszolgdl-
taté cégekkel a Budapesti Ertéktézsde standard adat-
szolgéltatdsi szerz8dést két, egységes kondicidk alap-
ién.

Jelenleg az alabbi adatcsomagokra
szerzédhetnek az adatszolgaltaté cégek:
* Valés idejl (real time) Legjobb 5 Arszint
Szolgdltatds,
* Valés  idejd
Szolgéltatds, )
« Késleltetett Legjobb 5 Arszint Szolgdltatés,
« Késleltetett Legjobb Arszint Szolgdltatds,
» Napvégi Adatszolgdltatds,
+ Indexcsomag Adatszolgdltatds.

(real  time) Legjobb  Arszint

Az egyes csomagok valamennyi t8zsdei termékre
vonatkoznak, piacok szerinti megkilénbéztetés nélkil.
2004-ben a vendorokkal és a nemzetkdzi piac egyéb
szerepl8ivel valé konzultécié nyomaén a BET 0j infor-
mdcidértékesitési stratégidt dolgozott ki: a régitél mind
szerkezetében, mind pedig szemléletében gydkeresen
eltérd, Oj vendorszerzédés sziletett. A 2005. janudr 1-
iével bevezetett U] szerz8dés égisze alatt a BET sok-
kal rugalmasabban, dinamikusabban képes reagdlni
a piac fejlédésére és a piaci szerepl6k gyorsan val-
tozé igényére. Az (j jogi keretrendszer hozzdjarul a BET
kereskedési adatainak minél szélesebb kérhéz valéd
eljuttatdséhoz is.

2005-ben a BET szémos tovabbi piacbardt, a vendorok
és Ugyfeleik szdémdra kedvezd elemmel egészitette ki
adatszolgdltatdsat.

» Novembert8l minden szolgdltatdscsomagban,
addiciondlis  dijfizetési  kotelezettség  nélkil
elérhetévé vdltak az drutézsdei  kereskedési

adatok, valamint a kereskedett instrumentumokra
vonatkozé alapadatok széles kore,

Ugyancsak novembertél a BET kereskedési
adatai a Bécsi Tézsde (Wiener Bérse AG) vendor
szerverein és haszndlt adatformdatumdéban s

A Tézsde hivatalos adatszolgaltatéi (2005. dec_

Teljes cégnév

‘ Honlap

Valés ideji (real time) adatokat szolgaltaték

Bloomberg L. P.

www.bloomberg.com

FT Interactive Data

www.FTInteractiveData.com

Net Média Rt.

www.portfolio.hu

Reuters Group PLC

www.about.reuters.com

TeleDataCast Kft.

www.tdc.hu

Telekurs Financial Information Ltd.

www.telekurs-financial.com

Thomson Financial Inc.

www.thomsonfinancial.com

Késleltetett vagy napvégi adatokat szolgdltaték

Dow Jones Reuters Business Interactive Ltd.

www.factiva.com

ecetra Central European e-Finance AG
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elérheték. A Bécsben mér kiépitett csatlakozéssal
rendelkezé jelenlegi és potencidlis vendorok igy
egységes adatformdatumban juthatnak hozzd a BET
kereskedési adataihoz is, jelentés megtakaritést
elérve.

« A vendorszerzédés kisebb modositésa révén a
BET a kordbbiakndl jéval tdgabb teret biztosit
a vendoroknak, brékercégeknek, hogy azok
kilénbdzé akcidkkal, dijkedvezményekkel
népszerUsitsék o BET kereskedési adatait a
hazai és nemzetkdzi befektet6k kérében. A BET
aktivan, szdmos eszkézzel tdmogatja ezeket a
kezdeményezéseket, illetve sajat maga is hirdet
hasonlé  akcidkat, amelyekhez minden piaci
szereplé szabadon csatlakozhat.

A BET kilénbozd kommunikdciés eszkozokkel, rendez-
vények (t8zsdei nyilt napok, ingyenes tanfolyamok stb.)
szervezésével igyekszik megszélitani a hazai befektetdi
réteget. Az események szervezésében, lebonyolitdsd-
ban a BET vendorai is tevékenyen részt vesznek.

EGYEB INFORMACIOSZOLGALTATAS

A BET Informaciés Kézpontjgnak munkatdrsai egyedi
igények alapjan historikus adatsorok lekérdezését is
vallaligk.

Késleltetett kereskedési adatokat, valamint a tézsdei
kibocsaté cégekre vonatkozé informdciokat a BET hiva-
talos honlapjén érhetnek el. A Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasdg honlapjdnak arculata és tartalma
2004 februdrjgban meguijult. A portdlon lehet8ség nyi-
lik 15 perccel késleltetett napon belili kereskedési ada-
tok letdltésére, a regiszirélt felhaszndlok pedig beallit-
hatjék azokat a részvényeket és kdtvényeket, melyeknek
napon beltli aralakulasat kévetni kivanjak. Historikus
adatok letsltését 1998. janudr 118l biztositia a rend-
szer, mind az egyedi értékpapirok, mind pedig a szek-
cidkra dsszegzett napi, havi vagy éves forgalmi és érfo-
lyamadatok esetén. A részvény, hitelpapir és a szdr-
mazékos szekcid termékeire historikus és dsszehasonlité
grafikonokat készithetnek a felhasznalok.

A BET honlapjén teszi kézzé hivatalos kézleményeit
és a t6zsdei kibocsatok is itt publikdligk rendszeres és
soronkiviili bejelentéseiket. A Budapesti Ertékt8zsde
Kibocsétéi Informdciés Rendszerének (KIBINFO) szer-
z8détt felhaszndléi kdzvetlen e-mailes értesitéssel elkil-
dott elektronikus allomdnyban is elérhetik a t6zsdei és
kibocsatéi bejelentéseket.

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
INFORMACIOS KOZPONT

H-1052 Budapest, Dedk Ferenc u. 5.
Tel.: (+36 1) 429-6857; (+36 40) 233-333
Fax: (+36 1) 429-6899




INDEXEK

A BUDAPESTI ERTEKTOZSDE
RESZVENYTARSASAG HIVATALOS
RESZVENYINDEXE (BUX)

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsaség hivatalos
blue-chip részvényindexe a BUX index, melyet valds
idében, &t mdésodpercenként szamit a BET az aktu-
dlis piaci drak alapjan. Az index kosardba keril8 rész-
vények stlydnak meghatérozdsakor a Tézsde a vila-
gon az elsék kozétt, 1999 oktdberétdl tért 4t a tisz-
tan piaci t8keérték-stlyozdsrél — a piacon ténylegesen
forgé dlloményt jobban megragadé — kézkézhdnyad
alapt stlyozasra. A BUX index teljesitményindex, ennek
megfeleléen a kosdrban szerepld részvények osztalék-
fizetésekor a kifizetett osztalék &sszege az adott rész-
vénybe visszaforgatdsra keril.

Az index kosardban legaldbb 12, legfeliebb 25 rész-
vény kaphat helyet, melyek kivélasztdsdra — a kosér
feltlvizsgdlatéra — évente kétszer (mdrciusban és szep-
temberben) keril sor. A kosarba kerilés kritériumrend-
szere 7 feltételt tartalmaz — a felilvizsgélati napot meg-
eléz8 utolsd nyilvanossdgra hozott pénzigyi kimu-
tatdsban szerepl® sajat vagyon, a részvénysorozat piaci
értéke, a forgalom Uzletszdémban és arfolyamértéken, a
forgdsi sebesség, az dnkotések és a kereskedett napok
szdma —, melyek kozil legaldbb étnek meg kell felelni.
A kosdrba kerilésnek alapfeltétele, hogy a részvény a
feltlvizsgdlatot megel8z8en mar legaldbb hérom hete

nyat egy Ugynevezett degresszids eljdrdssal alakitjgk
ki, amely csdkkenti a kiugréan magas sullyal szerepld
részvények részardnydt.

A fenti kritériumok alapjén a BET Igazgatésaga dltal
kinevezett Index Bizottsdg ad javaslatot a kosdr &ssze-
tételére, melyrél a Tézsde vezérigazgatdja hatdrozat-
ban dont. Az indexkosér stabilitsédnak érdekében a
Budapesti Ertéktézsde fenntartia a jogot, hogy a fenti
kritériumoknak valé megfelelés, illetve meg nem fele-
lés esetén az indexkosdr vdltoztatdsa ne automatikusan
torténjen (pl. a kosdrba keriléshez két egymést kévetd
feltlvizsgdlat sordn is meg kell felelni a feltételeknek).

2005-ben tovébb folytatédott a BUX index szérnyaldsa
és a 2004-es 57 szdzalékos emelkedést kévetden is
ielent8s emelkedésnek lehettink tanvi. Az év eleji
14 740 pontos indulé értéket 41 szdzalékkal haladta
meg az index értéke az év utolsd kereskedési nap-
ian és igy 20 784 ponton zart. Az év elsé két hénap-
jdban erételies arfolyam-emelkedés ment végbe a
BUX-ot alkoté részvények piacdn, és februdr végén
megkéozelitette a 19 000 pontos hatart. Ezt kéve-
téen mdjus kozepéig egy enyhébb korrekcids id8-
szak kévetkezett, aminek a mélypontja mdjus kézepén
16 000 pont alatt volt, ami egyben trendfordulét is
ielentett. A téretlen emelkedés oktéber elejéig tartott,
amikor az index értéke elérte éves maximumat, 23 672

forogjon a tézsdei keres-

pontot. Ezt egy, majd 4

kedésben. Annak érde- BUX index Bsszeiétele- 000 pontos korrekcié
kében, hogy egyetlen (2005. december 31-én) kévette oktéber elsd felé-
értékpapir drénak ala- Részvény soly a kosarban ben, az év utolsé hénap-
kuldsa se legyen tilzott — jaiban  pedig az arfo-
befolyéssal az index érté- Antenna Hungdria R. 2l lyamok stagndldsa volt
kére, az egyes kosdrba Borsodchem 4,60% iellemz.
keril® részvények egy- | DEMASZ 0,86%
mdashoz viszonyitott ard- Egis 2.67%

FHB 1,14%

Fotex 0,42%

Magyar Telekom 14,09%

MOL 27,22%

OTP 29,40%

Richter 18,57%

Synergon 0,12%

TVK 0,99%

Osszesen 100,00%




A BUDAPESTI ERTEKTOZSDE
RESZVENYTARSASAG KOZEPES

ES KIS KAPITALIZACIOJU
RESZVENYEINEK INDEXE (BUMIX)

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytdrsasdg 2004. jOnius
1-181 szdmitja folyamatosan a kis és kdzepes piaci téke-
értéky t6zsdei cégeket tomorits indexét, a BUMIX inde-
xet. Az index hivatalos neve: A Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasdg Kozepes és Kis Kapitalizaciojo
Részvényeinek Indexe, melynek hivatalos réviditése a
BUMIX. Az index bazisaként 2004. janudr 5-én, 1000
pontos indul6értéket dllapitottak meg. A BUMIX a BUX-
hoz hasonléan kézkézhdnyad silyozdst teljesitményin-
dexként mikédik, azaz értékelésében az osztalékfizetés
is szerepet jatszik.

A BUMIX index létrehozdsdt tobb fontos cél elérése
indokolta. Egyrészt a BUX erdsen koncentrdlt, a négy
vezetd részvény erdteliesen meghatérozza az index ala-
kuldsdt, s a tébbi indexpapir alacsony stlya miatt csak
kismértékben befolydsolja azt. Mdasrészt az index redlis
esélyt nydjt olyan papirok indexbe kertlésére is, melyek
a BUX index kosardba kerilés kritériumainak — elsé-
sorban méretiknél fogva

ben szerepld tdrsasdgokkal az elemz8k is szivesebben
foglalkoznak és igy azok megitélhetésége dltaldban
kénnyebb. A BUMIX index a t8zsdére 1ép8 cégek szd-
mdra is redlis alternativat nyujt egy tézsdei indexbe valé
bekerilésre.

Az index szdmitdsdnak média, felilvizsgélatédnak rendie,
illetve a tarsasdgi események kezelése a legtébb pont-
ban megegyezik a BUX indexnél alkalmazott metédus-
sal. Harom lényeges kilénbséget érdemes kiemelni: a
kosdrba kerilés kritériumait, a rangsor feléllitasat és az
alkalmazott degressziés médszer eltérését.

Az index kosara atfedést tartalmaz a BUX index kosa-
raval. A BUMIX kosérba csak olyan részvénysorozatok
kerilhetnek, amelyeknek kézkézhényaddal korrigalt
piaci kapitalizdciéja nem haladja meg a 100 milliard
forintot, tovabbd a kosdrba keriléshez szitkséges, hogy
az utolsé félévben az adott részvénysorozat drfolyam-
értéken vett forgalma elérie az 1250 millié forintot, és
az utolséd félévben az adott részvénysorozatra kétstt
Uzletek szama (db) elérje az 1250-et. A piaci t8keérté-
ket érinté feltétel eredményeként a MOL, OTP, Magyar
Telekom és Richter rész-

— nem felelnek meg.

BUMIX index &sszetétel
(2005. december 31-én)

vények nem keriltek be a
BUMIX kosardba.

A t8zsdei kibocsatdk szé- RSz
észvény

mdra fontos az index-
Antenna Hungdria Rt.

ben valé jelenlét, mivel

sok potencidlis befek- | Danubius
tetének oz indextagsdg DEMASZ Rt.
a befektetés feltétele. A [ oot
nagy kilféldi intézményi :
befekteték, alapkezelék Egis
befektetési  magatartg- | Emd
sdra egyre inkdbb jel- | EMAsZ
lemz8 az utdbbi években, | B
hogy indexeket kévetnek Fotex

le o portfolié &sszedlli- :
tasakor. Az indextagsag | Crophisoft
az adott tarsasdgra irg- | Pannonflax

nyitia a figyelmet, néveli

Pannonplast

az irdnta megnyilvanulé

Phylaxia Pharma

keresletet és marketingér-

RABA Rt.

tékkel is bir. Szintén fokoz-
hatja a befekteték érdek-

Synergon Informatikai Rt.

TVK

|8dését, hogy az index-

6sszesen

SUchkoscrbc:n A kosdrban  szerepl8
8.79% értékpapirok rangso-
10,01% ranak feldllitésakor az
10,60% el8bb emlitett hdrom kri-
0,59% f,érium s(Jllyo I(kopitolizécié,
e orfolyomerfekenﬂ , \l/eﬁ

forgalom, kdtésszam)
7.73% 40% - 30% - 30%.
3,80%
11,19% A részvények sulyo-
750% zGsénél a BUX indexnél
is haszndlt degresszids
516% modszert  alkalmazzdk,
0,40% de egy anndl erésebb
3,63% forméban: 5%  felett
0,25% csak a kapitalizécié fele,
33% 10% felett pedig csak a
: kapitalizécié  negyedét
Rl veszik figyelembe.
9,58%
100,00%




A BET UJ INDEX LICENSZ
ERTEKESITESI POLITIKAJA

A Budapesti Ertéktézsde termékei iranti névekvd igény
hatdséra a Tézsde vezetése Uj értékesitési stratégia
kidolgozasarsl dantstt. A BET indexei a Tézsde taldn
legértékesebb ,vagyontdrgyai”, melyek felhaszndldsa
akér referenciaként, akdr marketingeszkézként komoly
hozzdadott értéket jelenthet. A Tézsde az Uj index
licensz értékesitési politikdja alapjén, térités ellenében
a pénzigyi intézmények rendelkezésére bocsdtja a BUX

Mindez szorosan kapcsolédik a Bécsi Tézsdével egyiit-
tesen kialakitott kézds stratégiai egyittmikddéshez.
Stratégiai szévetségesink mar hosszU ideje aktiv és
sikeres szerepld az index licensz értékesités teriletén.
Az ] elképzeléseknek megfelelden a két t8zsde kdzds
index licensz politikdrél és &sszehangolt érékesitési
tevékenységrél fogadott el megdllapoddst, melynek
készdnhetéen mindkét t8zsde értékesitési tevékenysége

és BUMIX indexek haszndlati jogat.

javul majd.

A BET részvényindexei
Index BUX BUMIX CETOP20 RAX DWIX
Teli . A Budapesti Ertéktézsde ﬁ;l;d‘;'::?kfsnzzt?s Itii:ﬂcié'ﬁ Kéz6o-Euréoai Blue-Chin Index BAMOSZ Részvény Befektetési Daiwa-MKB Kincstdriegy
ElESEY Részvényindexe OZ6pos 63 P I p-rurp P Alap Portfolié Index Hozamindex
Részvényeinek Indexe
A régi6 tozsdéinek e . a
A hazai részvénypiadi Grmozats Kozepes és kis kapitalizdciojo (Budapest, Ljubljana, Prdga, Hazai részvénybefektetési alapok Faor:lili;u::l(ss;’k?):tskllﬁclz:ullu: fu)-
Céliu ———— i 9 részvények drmozgdsdt tikroz6 | Vars, Zdgrdb) Blue-Chip rész- teljesitményének mérésére kotkéz(lltmentes hozumvislz:: o
mutatészdm vényeinek drfolyammozgdsat benchmarkként szolgdl X o y
e, ) kat mutatja a lejdratig
tikroz6 mutatdszdm
kil longth. | Kkl bt | g gy, | MR ey cukioon
Ti piaci tékeérték solyozdsd, piaci t6keérték solyozdso, osztalékfizetésoket fiayelembe piaci t6keérték solyozdsd, elfoaadott dtlaghozamok és
Ipusa osztalékfizetéseket figyelembe osztalékfizetéseket figyelembe falokiizelosekel ligye' osztalékfizetéseket figyelembe gacolt arlag .
P PP PR T vevd euréalapd részvényindex PR PP mennyiségek silyozott dtlaga
vevé, forint alapd részvényindex | vevd, forint alap( részvényindex vevd, forint alapd részvényindex
Tizenhdrom részvény, melyek Az utols hénap aukeiés ered-
Vdltozd szdmd, de legfeliebb 25 | Véltozé szamd, de legfeljebb 25 | Hisz részvénybél dll, egy t6zs- stlya rendre a portfoli6 12,5%, | ményeit nyolcszoros, megel6z8
Felépités olyan részvénybdl dll, melyek 7 olyan részvénybél dll, melyek a3 | dérdl egy id6ben max. 7 részvény | 12,5%, 12,5%, 8,5%, 8%, 7,5%, | honapét hdromszoros, azel6tti
p
mutatébol 5-nek felelnek meg el6irt feltételnek megfelelnek keriilhet a kosdrba 7%, 6,5%, 6%, 5,5%, 5%, 4,5%, | hénapét egyszeres sillyal veszi
illetve 4%-dnak felel meg figyelembe
Feliilvizs- Evente kéfszer (mdrcius, Evente kétszer (mdrcius, Evente ketszer (Gprilis, oktdber), EEI:V ;:;:r(f:]l;:::; ::g::z::mer
L szeptember), az 0j kosdr dprilis és | szeptember), az Gj kosdr dprilis és | az 6j kosdr mdjus és november " HUTHESL]) Szilkség esetén médositds
dlat ; o B i 5 PR - P elsd kereskedési napja. Havonta a
9 oktéber elsé kereskedési napja oktéber elsd kereskedési napja elsd kereskedési napja PP
részvények djrasilyozdsa
Szamitds Folyamatos, Folyamatos, Naponta egyszer, Naponta egyszer, Hetente egyszer, siitortokon,
gyakorisdga | 8t mdsodpercenként 6t mdsodpercenként 17.00 drakor 16.30-kor kincstdrjegy-aukeiok utdn
Reuters: .BUX Reuters: .BUMIX Reuters: .CETOP20 Reuters: .RAX Reuters: .DWIX
Ticker kodok | Bloomberg: Bloomberg: Bloomberg: Bloomberg: Bloomberg:
BUX<INDEX><G0> BUMIX<INDEX><G0> CETOP20<INDEX><G0> RAX<INDEX><G0> DWIX<INDEX><G0>
Bdzis érték | 1991. janudr 1.=1000 pont 2004. janudr 5.=1000 pont 2001. januér 1.=1000 pont 1998. janudr 7. =1000 pont




ARUSZEKCIO

2005 novemberében hossz( szakmai el8készité munka
eredményeként sikeresen megvalésult a Budapesti
Ertéktdzsde és a Budapesti Arutézsde integrdcidja. A
piacok egyesitése nemcsak a hataridés gabona-, vala-
mint a devizapiac, hanem az egész magyar tékepiac
szempontjabdl is kiemelkedd jelentéséggel bir: a piaci
koncentrécidval egyitt érezhet8en nétt a likviditds. A
hatdridés és opciés gabonapiac ugyanazon a termi-
ndélon kereskedhetd, mint a t6bbi szarmazékos termék,
{gy a piac azoknak is egyszer(en elérhetévé vélik, akik
kordbban csak pénzigyi derivativ termékekkel keres-

kedtek.

Az integracié kapcsdn érdemes megemliteni, hogy az
elmdlt 16 évben, a régidban t6bb probdlkozds is tér-
tént gabonatézsde alapitésdra, azonban likvid, hatar-
id8s és opcids piac csak Budapesten j6tt létre. A piac
fejlédését |6l tukrozi, hogy az évek sordn a tézsdei jegy-
zések referencidvé vélhattak, mivel a hazdnkban kététt
foldbérleti szerz8déseket szinte kizdrélag az itt kialakult
arszintekhez indexdljak. Kézvetve vagy kdzvetlentl min-
den termeld, illetve féldtulajdonos figyelemmel kiséri
az it zajl6 kereskedést, valamint annak végeredményét,
a jegyzések alakuldsat.

AZ INTEGRALT PIAC FORGALMA, NOVEKEDESE | 2004-2005
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A Budapesti Arutézsde Rt. 15 szerz6dott kereskedéie
kézil 12 kérte és kapta meg a BET-en a szekciétagsdgi
és kereskedési engedélyt. A hatdridés gabonakeres-
kedés szerepl8i a BET 0j t8zsdetermében a délelétti
kereskedési id8szakban (10.00-11.00 6ra) tovébbra is
nyilt kikidltdsos formdban folytathatigk tevékenységi-
ket. A hataridés gabonapiac forgalma az elmdlt idé-
szakban elmaradt a kordbbi évek volumenétél, ennek
azonban elsésorban kilsé okai vannak (pl. az Eurépai
Unié kézds agrdrpolitikdjanak intervenciés rendszere).
A rendszer kiiszobon éll6 reformja miatt a piaci mecha-
nizmusok — mint a gabonatézsde — szerepe a jdvében
er8sédni fog.

A két budapesti t6zsde a kordbban megkezdett termék-
fejlesztéseket mar az integracio el6készité szakaszéban
is 6sszehangolta. A BET Aruszekcidjaban 2006 tava-
szdn — a régidéban elsdként — bevezették a hatdridés
aranykontraktust (kilo-gold kontraktus). Az EU b&vitést,
valamint a BAT-integraciét kévetéen szinte minden fel-
tétel adott ahhoz, hogy a Budapesti Ertéktézsdén egy
regiondlis hatdridés gabona, illetve darupiac 8jjén
létre.

A GABONAPIAC FORGALMANAK ALAKULASA | 2004-2005
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A BET GAZDALKODASI EREDMENYE

sorsz. | A tétel megnevezése ( 25'31?2?5’1) ( 2.53'5'917;; 1)

1 | A.BEFEKTETETT ESZKOZOK (2.+3.+4. sor) 2789 593 6158 936
2 I Immateridlis javak 20224 19 526
3 Il. Targyi eszkézdk 199 538 173 332
4 I1l. Befektetett pénzigyi eszkdzsk 2 569 831 5966 078
5 B. FORGOESZKOZOK (6.+7.+8.+9. sor) 2722624 1981592
6 | I Készletek 9392 5730
7 | Il Kbévetelések 112 120 650317
8 Il. Ertékpapirok 1870711 800 004
9 IV. Pénzeszkdzok 730 401 525 541

10 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 98 942 71566

1 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+5.+10. SOR) 5611 159 8 212 094

12 D. SAJAT TOKE (13.-20. sorok) 5 386 899 5390733

13 I. JEGYZETT TOKE 541 348 541 348

14 Ebb8l: visszavdsérolt tulajdoni részesedés névértéken

15 Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE

16 | lIl. TOKETARTALEK 2576 356 2576 356

17 IV EREDMENYTARTALEK 1230 848 2269 195

18 V. LEKOTOTT TARTALEK

19 | VI. ERTEKELESI TARTALEK

20 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1038347 3834

21 E. CELTARTALEKOK

22 F. KOTELEZETTSEGEK (23.+24.+25. sor) 81282 2492785

23 I.  Hétrasorolt kételezettségek

24 Il. Hosszd lejarato kételezettségek

25 I1l. Révid lejarati kételezettségek 81282 2 492785

26 | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 142978 328 576

27 | FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (12.+21.+22.+26. sor) 5611 159 8 212 094

A BET 2005. éves adézott eredménye 2 364,1 millié
forint volt, mely 1 325,8 millié forinttal haladta meg az
el6z6 évet. A kedvez8bb eredmény a magasabb keres-
kedési dijbevételeknek, illetve a 864 millio forinttal
magasabb kapott osztaléknak készénhets.

Az addzott eredmény a t8zsdei tevékenység jelentds
javuldsdnak készénhetds. A 2004. évi tevékenység ered-
ménye 2005. évben 471 milli6 forinttal ndvekedett, igy
elérte az 1 195 millié forintot. A Budapesti Ertéktézsde
Zartkérien Mksdd Részvénytdrsasag 2006. mdjus 24-
én megtartott Kézgyllése a 2005. éves adézott ered-
mény terhére 2 360 278 ezer forint, (részvényenként
436 Ft) osztalék kifizetésérdl dontétt, igy a szdmviteli
tdrvény szerinti beszémoldban a mérleg szerinti ered-

mény 3 834 163 forint.

A t8zsdei tevékenység bevételének névekedését elss-
sorban a kereskedéssel kapcsolatos dijbevételek emel-
kedése, — a meghatdrozé jelent8ségi részvényszekcié-
ban a napi dtlagos forgalom a 2004. éves 10,3 mil-
ligrd forintrél  2005-ben 19,1 milliard forintra emel-
kedett — idézte el8.

A hatékony kéltséggazddlkodasnak készénhetéen a
koltségek inflacion felili névekedése kizarélag az eléz8
évben nem, vagy csak részben megjelend kéltségeknek
volt készénhetd, mint példdul a BAT integrdcidval kap-
csolatos kéltségek, a megndvekvé forgalommal egye-
nes ardnyban névekvd kereskedési rendszer liszensz
dija, a 15. éves évforduld, illetve a megkezdett image
kampany kéltségei.




sorsz. | A tétel megnevezése (Q%Ig :.?2%;]) (23329])?; 1)
1. Tézsdei tevékenység drbevétele 1850722 2 614 055
Il. | Aktivdlt sajét teljesitmények értéke 3703 2 289
1. Egyéb bevételek 17 192 20 599
IV. | Anyagjellegi raforditasok 394 253 549 152
V. Személyi jellegd réforditésok 611 560 714136
VI. | Ertékesokkenési leirds 64971 69 288
Vil. Egyéb réforditasok 77 307 109 371
A. Tézsdei tevékenység eredménye (1. +I1.+111.-IV.-V.-VI.-VIL.) 723 526 1194 996
VIII. Pénziigyi miveletek bevételei 324 645 1170739
1X. Pénziigyi miveletek réforditésai 9 744 1623
B. Pénziigyi miveletek eredménye (VIII.-IX.) 314 901 1169 116
C. Szokasos tézsdei eredmény (+-A +-B.) 1038 427 2364112
X. Rendkivili bevételek
XI. Rendkivili réforditasok 80
D. Rendkiviili eredmény (X.-XI.) -80
E. Adézas elétti eredmény (+-C.+-D.) 1038 347 2364112
XIl. | Adéfizetési kotelezettség
F. | ADOZOTT EREDMENY (+-E.XII.) 1038 347 2364112
1 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
2 Jévdhagyott osztalék, részesedés 2 360 278
G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+1-2) 1038347 3834
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