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Vezetdi értékelés

A mogottink allo esztenddben kivalo teljesfitményt
nyGjtottak a Budapesti Ertéktdzsde Rész-
vénytarsasag (BET) piacai A hazai tékepiacon a
befektetbk magas jovedelemhez juthattak.
A részvényarak emelkedése még a 2002. evi szin-
tet is meghaladta: a BUX index régdta nem
tapasztalt emelkedésnek indult. Ismét bebi-
zonyosodott, hogy a BET a régié egyik leglikvidebb
és legatlathatobb piaca. Mindez kedvezéen
befolyasolta a Tézsde eredményessegét is.

A BET azonban nem elégszik meg az eddigi
eredmeényekkel. A részvénytarsasagga alaku-
laskor elfogadott hosszu tavu stratégia mentén
haladva valaszol a gyorsan valtozo vilag Ujabb
és Ujabb kihivasaira. A stratégia magaban
foglalja a termékskala folyamatos bovitését, a
kibocsatdi és befektet6i kor szélesitéset, a

Jaksity Gyorgy, a BET Igazgatdsaganak elndke

tézsdei szolgaltataslancolat folyamatos fej-
lesztését, valamint a hazai piac bekapcsolasat
a nemzetkozi t6kepiaci véerkeringésbe.

A BET képzeletbeli parkettjén 2003 6szén Uj
papirok jelentek meg. A privatizacios folyamat
kapcsan 2003 szeptemberében a karpotlasi
jegyek hasznositasara létrehozott Forras Rt
részvényeit vezették be, majd novemberben a
Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. (FHB) rész-
venyei valtak rovid idén belll a piac egyik
slagertermékeveé.

A részvénypiac mellett egyre nagyobb szerepet
kap a hitelpapirok piaca, azon belll is ki-

emelkedik a jelzalogpapirok kereskedése. A
jelzaloglevelek 2001-es megjelenése ota a
magyar tékepiac legdinamikusabban névekedd
szegmensét alkotjak: mind a tézsdére beve-
zetett mennyiségik, mind pedig forgalmuk
évrél évre tobbszorosere emelkedett.

Az azonnali piacon tul 2003 a hataridés piac
éve is volt, ahol a részvény és részvényindex
alapu termékek mellett kilondsen a devizapi-
ac exponencialis Utem( forgalomndvekedését
kell kiemelni. Az aktivitas emelkedését elso-
sorban a BET termékpolitikaja tette lehetévé,
ami alapjan a palettan szerepl6 kereskedhet6
instrumentumok kdre tdbbszorésére bévilt az
elmult evek soran.

A BET és a Deutsche Borse kozott létrejott
megallapodasnak koszonhetéen a hazai befek-
tetési szolgdltatok a BET informatikai tamo-
gatésaval kozvetlentl és alacsony koltségek
mellett kapcsolddhatnak a Xetra kereskedési
rendszerhez. Ezzel a hazai befekteték szamara
tobb mint tizezer kulfoldi értekpapir valt konnyen
elérhetévé. Az Uj szolgaltatas indulasa, 2003
augusztusa oOta ot kereskedd cég élt a lehe-
téséggel és kérte Deutsche Borse-tagsagat.
Az dltaluk bonyolitott, kumulalt forgalom 2004.
februar végeéig kozel 100 millié eurdt tett ki.

A nemzetk6zi integracios torekvesek mellett
stratégiai fontossaggal bir a belfdldi integracio,
a t6zsdei szolgaltataslancolat erdsitese. Ennek
legfontosabb épése a Budapesti Ertekt6zsde
Részvénytarsasag és a Budapesti Arutézsde
tése, amely hosszas el6készité munkat
kovetden, varhatdoan 2004-ben megvalosul.
Ennek hatasa elsésorban a szarmazékos piacon
lesz majd érezhetd, ahol az egymast részben
atfedd termékkorok egyesitese miatt jelentés
hatékonysag és likviditas-ndévekedées prognosz-
tizalhato. Méasrészt a méretgazdasagossag adta
elényok kihasznalasa és a parhuzamossag
megszlntetése miatt a piac muikodési kolt-
ségeinek csokkenése is varhato.

A hazai kibocsatoi kor szélesitése a stratégia
sarkalatos pontja, ezért ebben a kérdéesben a
BET aktiv szerepet vallal A potencidlis kibo-
csatok dontéshozatalanak tamogatasara, a
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cegek tézsdei jelenlétre valo felkészitésere 2003
tavaszan a BET létrehozta a Tézsdeképes
Cégek Klubjat (TCK), melynek immaron tobb
mint 25 tagja van. (A nyilvanossag el6tt eddig
az RTL Klub, a Wallis Csoport, a Stollwerck
Budapest Kift., a Syntumex Kft., a Plusssz
Vitamin Kft., a rEvolution Software, az FTC Rt.,
az InterCom Nemzetkézi Kulturalis Szolgéltatd
Rt., a Karsai Mdanyagtechnika Holding Rt., a
KFKI Csoport, a Fast Ventures B.V,, a Morgan
Hill Consulting Rt., a ComGenex Rt., a
Waberer's Cégcsoport, az AITIA Informatikai Rt.
és a Duna Elektronika Rt. mutatkozott be.)
A Klub folyamatosan bévilé tagsaga a bizonyitek
arra, hogy Magyarorszagon is kialakuloban van
az a vallalati kor, amely hosszu tavra biztosithatja
a részvenypiac fokozatos bévilését.

A kibocsatoi-befektetdi kapcsolattartas terén
nagy elérelépést jelentett a kibocsatok altal is
elfogadott, a legfejlettebb piacok gyakorlatat a
magyar piacra athelyez6 Felel6s Vallalat-
iranyitas Ajanlasok kidolgozasa, melyet a BET
2004 februarjaban hozott nyilvanossagra.
Az EU jogszabalyi keretek hazai piacra adap-
talasa azonban még nem érhetett véget,
hiszen a t6kepiac unios szabalyozasa jelenleg
is kidolgozas alatt all.

Els6sorban a befektetéi kapcsolatok erdsitéset
szolgélja a BET 2003-ban bevezetett Ujj kommu-
nikacios stratégiaja is. Ennek célja, hogy a
Tézsde — kibbvitve az addig is hiteles, transz-
parens és igényes szakmai tajekoztatast — akti-
van és kezdeményezoként legyen jelen a magyar
mediaban: minél tobb, kdzérthetd informacioval
lassa el a kdzvelemenyt, igy is nagyobb bizalmat
épitve a tékepiac iranyaba. Ennek érdekében nyi-
tottuk meg a BET Médiakdzpontot. 2003 janudr-
jatél a BET Médiakozpont minden hénapban
elemzéseket tesz kdzzé a media szamara,
melyek a tézsdei tevékenységrdl, a nemzetkozi
tékepiac mUikodésérdl szolnak.

A folyamatos mediajelenlétet a szimbolikus
tézsdei kereskedésnyitd csengetések is biz-
tositjak, amelyeken rendszeres id6kozonként
neves gazdasag illetve kozéleti személyiseégek
nyitiagk meg jelképesen a kereskedést.
A t6zsdei csengetést elvallalo, koztiszteletnek
orvendd szemeélyiségek ugyanekkor ezzel a

gesztussal ki is allnak a Tézsde, mint modern, a
gyarapodast és megtakaritast szolgald in-
tézmeny mellett.

A  befektetéi  bizalom  megnyerésenek
alapfeltétele a piac atlathatosaganak eés a mu-
kodés kiszamithatosaganak biztositasa. A BET
a kereskedési adatok szolgaltatasaval, illetve a
kibocsatoi informaciok kézzétételének rendsze-
rével mar évek ota képes felvenni a versenyt a
legfejlettebb piacok gyakorlataval is. Ennek a
szolgaltatasnak a tovabbi finomitasat jelenti a
BET Uj honlapjanak (www.bet.hu) fejlesztése. A
meguijult portal 2004 februarjaban indult. Az U
megjelenés és kibovitett tartalom nagy tetszést
aratott a piaci szerepl6k korében.

A befektetdi kor bévitésének érdekében — elsésor-
ban a hazai magan- és intézmenyi befektetok
tajekoztatasaval kapcsolatban — még sok tennivald
akad A lakossag megtakaritasi szerkezet régoéta
klzd strukturdlis elmaradottsagaval A készpénz

Horvéth Zsolt, a BET vezérigazgatoja

és bankbetét nemzetkdzi Gsszehasonlitasban
magas aranya, a fejlett értékpapir alapu befekte-
tések hasznalatanak hianya komoly vesztesegeket
okoz a lakossagnak és a nemzetgazdasag
egészének. A BET kezdeményezésére — a t6-
kepiaci szerepl6k széleskor(l Osszefogasaval —
2004-ben kampany indult a lakossag pénzUgyi
kultrajanak fejlesztésere. A kdzos cél elsdsorban
az. segitstik az embereket abban, hogy jovojlket
befolyasold pénzigyi dontéseiket tudatosan
hozhassak meg A kampany koordinalasat az
,Ongondoskodas a pénzigyi és befektetési
kultiraert” nevet visel6 alapitvany végzi
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Mindezeken tdl a BET a tézsdei befektetéseket
a helyi maganbefektetéknek egy sajat
szervezésl, a nagyobb hazai varosokban
megrendezend® programsorozattal mutatja be.
A 2003-ban és 2004-ben megrendezett nyilt
napok nagy latogatottsaga el6szér Budapesten,
majd Debrecenben, Pécsett, Gybrben és
Miskolcon is bizonyitotta, hogy tényleges igeny
van a tékepiaci befektetési lehetéségek megis-
merésére, hasznalatara.

2003 majusatol tovabb bdviilt a kereskedési
id6, igazodva ezzel is az EU fejlett piacainak
nyitvatartasi rendjéhez. A reggel 9 oras
kezdés bebizonyitotta Iétjogosultsagat, a for-
galom emelkedése vélhetéen részben ennek
is kdszdnhetd.

2004. majus 1., Magyarorszag csatlakozasa
az Europai Unidhoz mérfoldkd a hazai toke-
piac torténeteben is. A kbzds piacon oriasi
lehetéségek, de ugyanakkor nagy kihivasok is

varnak mind a befektetési szolgaltatokra,
mind pedig a BET-re. Versenyképességlnk
mego6rzése érdekében fontos, hogy tartsuk a
nemzetkdzi tékepiac ritmusat és folyamatosan
igazodjunk az uni¢s standardokhoz. A hazai
piac mUkddése mar ma is EU-konformnak
nevezhet6. A kibocsatok a hatalyos nem-
zetkozi standardok szerint teszik kdzzeé besza-
moloikat, a piac atlathatésaga pedig minden
igényt kielégit.

A kozelgé EU-, majd azt kovetéen az EMU-
csatlakozas objektiv bizonyitvanyt ad a hazai
tékepiac szlk masfél évtizedes fejlédesérdl.
Visszatekintve az elmult évek torténéseire,
elmondhato, hogy a fejlett piac mikodésének
hattere informatikai, elszamolasi és jogi szem-
pontbol egyarant biztositott. Az elmult években
a BET - infrastrukturdlis fejlettsége és a piac
likviditasa alapjan — a térség egyik vezetd
tézsdéjévé valt. A Budapesti Ertéktézsde
kovetkezetes végigvitelével méltan bizhatunk
abban, hogy ezt a kedvezd poziciot az Euro-
pai Unién belll is megtartjuk, sét javithatjuk is.

Model  Jhall A

Jaksity Gyorgy Horvath Zsolt

a BET Igazgatésaganak elndke  vezérigazgatd
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Eseménynaptar

2003. januar 19. A BET megallapodast irt ala a
Deutsche Borse-vel, amelynek értelmében a
magyar tézsde technikai kapcsolatot épit ki a
Xetra kereskedési platformhoz.

2008. februar 26. Londonban tartott road show-t
aBET

2003. februar 27. New Yorkban tartott road
show-t a BET.

2003. marcius 4. Hagyomanyt teremtve, elséként
Kornai Janos kozgazdaszprofesszor nyitotta
meg szimbolikus csengetéssel a tbzsdei
kereskedést.

2003. marcius 12. A BET kezdeményezésére
megalakult a Tézsdeképes Cégek Klubja.

2003. aprilis 7. Jurgen Képpen nagykdvet, az
Eurépai Bizottsag Magyarorszagi Delegéa-
cidjanak vezet6je szimbolikus csengetéssel
megnyitotta a tézsdei kereskedést.

2003. aprilis 16. Uj termékekkel bévilt a
hataridés piacon kereskedhetd devizakontrak-
tusok kore. A piaci igénynek megfelelve a BET tiz
Ujabb keresztkontraktus és két deviza/forint kon-
traktus kereskedését inditotta el.

2003. aprilis 28. A Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasag éves rendes kozgyllést tartott.
2003. méjus 6. A BET MaganbefektetSi Nyilt
Napot tartott a Budapesti Koézgazdasag-
tudomanyi és Allamigazgatasi Egyetemen.
2003. majus 7. Demszky Gabor, Budapest fépol-
garmestere szimbolikus csengetéssel nyitotta
meg a tézsdei kereskedést.

2003. majus 26. A részvény-, és szarmazékos
szekcid folyamatos kereskedésének kezdési
idépontja 10.05 érardl 9.05 érara modosult.
2003. junius 10. Medgyessy Péter, Magyar-
orszag miniszterelnoke a BET 13. sziletésnapja
alkalmabol szimbolikus csengetéssel nyitotta
meg a tézsdei kereskedést. )
2003. augusztus 12. Bod Péter Akos,
kdzgazdaszprofesszor, — korabbi jegybankelndk
— szimbolikus csengetéssel nyitotta meg a t6zs-
dei kereskedést.

2003. augusztus 13. A BET technikai kapcsola-
tot épitett ki a Deutsche Boérse elektronikus
kereskedési platformjahoz, a Xetrahoz — lehetéve
téeve ezzel a szerz8dott kereskeddknek a
kozvetlen kereskedeést.

2003. augusztus 15. A FORRAS Rt. rész-
vényei ezen a napon elsd alkalommal kertltek
forgalomba a BET-en.

2003. augusztus 28. A BET els6 hazai Intézményi
Befektet6i Talalkozojat tartotta Budapesten a
Nemzetkdzi Bankarkepzd Kdzpontban.

2003. szeptember 22. A BET-en tartotta veze-
téségi Uléset az Eurdopai Pénzigyi Elemzok
Egyesuleteinek Szovetsége (European Federation
of Financial Analysts Societies, EFFAS).

2003. szeptember 24. A Budapesti Ertéktézsde
Részveénytarsasag Frankfurtban népszerdsitette a
kibocsato cégeket.

2003. szeptember 29. Tézsdére kerlltek a
Didkhitel-kotvények.

2003. szeptember 30. A BET és a Z6ld Ujsag Rt.
egyuttmUkodéseben megjelent a ,Részvéenyek a
Budapesti Ertéktézsdén 2003" cim(i kiadvany
magyar és angol nyelven.

2003. oktdber 2. A BET Tézsdei Nyilt Napot tar-
tott a Debreceni Egyetem kdzponti éplletében.
2003. november 6. A debreceni rendezvenyt
kovetdéen Pécsett folytatodott a Budapesti Erték-
tézsde Részvénytarsasag Tozsdei Nyilt Napok
programsorozata.

2003. november 24. Az FHB Rt. részvényeinek
tézsdei bevezetésevel egyidejlleg az FHB
részvényen alapuld hatéridés egyedi részveny-
kontraktus bevezetésére is sor kerlt.

2003. november 28. A BET a tézsdén jegyzett
tarsasagok képvisel6inek részvételével Kibo-
csatoi Konferenciat tartott Budapesten. A t6zs-
dei kibocsatd cégek képviseldi tajekoztatast
kaptak a dematerializacié folyamatarol, a mag-
yar tékepiacot érinté EU-rendelkezésekrél és a
Felel6és Vallalatiranyitasi Ajanlasok (Corporate
Governance Recommendations) kozeljovében
torténd bevezetéserdl

2003. december 11. Brusszelben és Luxem-
burgban népszerlsitette a tézsdei cégeket a BET.
2003. december 16. A BET év vég fogadasa-
nak az Akadémia Klub Diszterme adott otthont.
A rendezvényen kerllt sor a ,Tézsdei Legek
2003 dijatad6 Unnepségre is, ahol kiosztottak a
legjobb tékepiaci szerepléknek jard dijakat.
2004. februar 9. A befektetdi bizalom erd-
sitése érdekében a Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasag — egylUttmikodve a hazai
t6zsdei vallalatokkal — megfogalmazta Felel6s
Véllalatiranyitasi Ajanlasait (Corporate Gover-
nance Recommendations).
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Szervezeti felépités

Pénz- Tékepiaci Alland¢ Valasztottbirésag
Elndk:
Dr. Kraudi Adrienne
Tagok:

Dr. Banati Janos, Dr. Kittka Andras,
Dr. Voros Imre

Szakmai Bizottsagok
Elszdmolasi Bizottsag

EInok:
Boris Mihaly

Belsd Ellendér

Index Bizottsag

Elnok:
Dr. Huszar Andras

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

lgazgatésag

Elndk:
Jaksity Gyorgy
Tagok:

Aldott Zoltan, Cselovszki Rébert,
Dr. Jeszenszky Zoltan,
Sasinszki Agnes, Schuszter Péter,
Szalay-Berzeviczy Attila

EInok: Raner Géza

Vezérigazgato:

Horvéath Zsolt

Dr. Mohai Gyorgy

vezérigazgato-helyettes

Kibocsatoi és Pénzlgyi és
Tagi lgazgatésag ~ Humanpolitikai
lgazgatosag

Bencze Zoltan
igazgatod

Auguszt lldikd
igazgatd

Uzletpolitikai és Informatikai
Kommunikacios Fejlesztési
lgazgatdsag lgazgatdsag

Kutas Gabor
igazgatod

Pittner Ferenc
igazgatod

Kereskedési Bizottsag

Felligyel6 Bizottsag
Elnok:
Katona Zsolt
Tagok:

Granicz Janos, Koranyi Tamas,
Streitmann Norbert, Dr. Vida Mariann

Erdekképviseleti Szervek

Kibocsatdi Bizottsag
Eindk: Czenthe Szabolcs
Befektetdk Keépviseldje

Kovacs Zsolt

Jogi Iroda

Kapolyi Ugyvédi roda

Biztonsagi Manager

Veéner Andras
vezérigazgato-helyettes

Informatikai Kereskedési
Uzemeltetési lgazgatosag
lgazgatdsag

Kraxner Istvan
igazgatod

Lengré Tamas
igazgato

Beszamolasi kotelezettség
Flggetlen
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T'6zsdei termékek

A Tézsdére bevezetett részvények szama, az
el6z6 évhez hasonléan, 2003-ban is
novekedett. A tbzsdei termeklista két Uj
reszvénnyel, az FHB Rt. és a Forras Rt
részvényeivel bévllt. A részvénykivezetéseket
tekintve 2003-ban egy tarsasag — a Primagaz
Rt. — tavozott a tézsde parkettjérdl.

A hitelpapirok piacan kereskedett vallalati
kotvények kibocsatéinak kore 2003-ban a
Diakhitel Kbzpont Rt.-vel (DHK) tovabb bévult, a
tarsasag kotvénysorozata 2003. szeptember
29-ével kerllt bevezetésre. A DHK kotvényén
kivil, @ mar bennlévé sorozatokra tortént rabo-
csatasok mellett, tovabbi negy Uj kotvény-
sorozatot vezettek be.

A tézsdére bevezetett jelzéloglevelek szama az
eléz6 év végi 14 jelzaloglevél-sorozattal szem-
ben 2003 végén mar 27-et tett ki A jel-
zaloglevelek allomanyanak bévilése, a tézsdei
sorozatok szamanak emelkedése elsésorban

Bevezetett értékpapirok szama
Részvény

Allamkotvény

Vallalati és nemzetkozi intézmeényi kbtvény

Jelzaloglevel
Kincstarjegy
Befektetési jegy
Karpotlasi jegy*

*A bevont karpoétlasi jegyekkel nem korrigélt adat

2002. december 31.

db

120
49
26
15
14
10

5}

annak koszoénhet6, hogy 2003-ban az FHB mel-
lett két Uj jelzaloglevel-kibocsatd is megjelent:
az OTP Jelzalogbank Rt. 2002. december 17-én
bocsatotta ki els§ sorozatat, a HVB Jel-
zalogbank Rt. pedig 2003. aprilis 18-an jelent
meg els6 sorozataval a jelzaloglevél-kibocsatok
kozott. A kibocsatok szamanak noévekedeése,
valamint a jelzalogpiac tavalyi felfutasa a t6zs-
dére bevezetett sorozatok mennyiségének
novekedését is eredmeényezte.

Az Allamadossag Kezel6 Kézpont tavaly is
megorizte elsd helyét, tovabbra is a BET legna-
gyobb kibocsatéja. Az allampapirok bevezetési
illetve a lejaratuk miatti kivezetési tendencia az
el6zd evekhez hasonléan alakult.

A befektetési jegyek piacan 2003-ban ked-
vez® fordulat kovetkezett be: Uj befektetési
alapkezel6vel boévilt a kibocsatoi kér. A K&H
Ertékpapir Befektetési Alapkezelé Rt.-nek 3
befektetési alapjat (K&H Fix Plusz Alap, K&H
Fix Plusz 2 Alap és K&H Fix Plusz 3 Alap)
vezették be. A futamidd lejartaval torolték a
Quaestor Befektetési Alap, valamint a Pillér 2
Ingatlanbefektetési Alap értékpapirjait.

2003. december 31.

neverték db neverték
mrd Ft mrd Ft
6 022,7 132 8 119,9
626,6 53 638,1

4 204,0 14 5 376,5
165,0 14 205,7
123,5 27 314,1
758,0 10 1 433,0
59 4 12,8
139,7 139,7
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Az értékpapirok bevezetési és forgalomban-

tartasi feltételei

A BET-en a tézsdei hivatalos piacon, valamint a
tézsdei kereskedési rendszeren mikodtetett
tézsdeén kivili piacon (,MMTS szabadpiaci rend-
szer”) lehet kereskedni.

A hivatalos t6zsdei piacra jutast a BET bevezetési
kovetelményeinek 2002 augusztusaban végre-
hajtott modositasai jelentésen megkonnyitették.
Az altalanos bevezetési feltételeken tilmenden a
Tézsde nem ir el6 a sorozat egyéb jellemzdéihez
(tulajdonosok szama, kozkézhanyad, sorozat-
nagysag) kapcsolodd szamszerUsithetd kovetel-
meényeket, csak a Részvények A’ kategoriaja,
illetve néhany specidlis értékpapir (warrant,
kulfoldi értékpapirok) esetében.

A 2008. januar 1-jén hatalyba lépett torvéenyval-
tozast kovetden a tézsdei bevezetést engede-
lyeztetni kell a Pénzlgyi Szervezetek Allami

'.“lﬂo‘#
p—

©

51> %ﬁgﬁ‘e

d.aP

003

Felugyeleténél és a BET ezt kovetéen dont
vezérigazgatdi hatarozattal a tényleges beveze-
tésrél. A tdézsdei bevezetés egyszerlsitése
érdekében a BET — a nyilvanos kibocsatashoz
készitett tajekoztatd benyuljtasa mellett — a be-
vezetéskor csak minimalis tobblettajekoztatasi
kotelezettseget, és a Szabélyzatban meghataro-
zott nyilatkozatok megtételét irja elé a tézsdei
bevezetés feltételekent. A tézsdei bevezetés felté-
teleird|, a forgalombantartasi szabalyokrol a ,Buda-
pesti Ertéktézsde Részvénytarsasag Bevezetési és
Forgalombantartési Szabalyzata® rendelkezik. A
tézsdei dijakat részletesen a ,Budapesti Ertéktézs-
de Rendelkezése a Tdézsde altal alkalmazott
dijakrol” cimd dokumentum tartalmazza.

BUDAPFES]

STOCK EXCHANGE

A BET honlapjan torténd kozzététellel kapcsolat-
ban a ,Budapesti Ertékiézsde Részvény-
tarsasag Szabalyzata a Tbézsdei Szabaly-
alkotasanak Rendjérél és a Hivatalos Modon
Tortend Kozzététel Szabalyairdl” cimi szabalyzat
rendelkezik. A tézsdei kibocsatok kozzétételeiket
a Kibocsatoi Informacios Rendszer (KIBINFO)
hasznalataval helyezik el a BET honlapjan, s a
rendszer a kozzétételre vonatkozd tdzsdei
szabalyok alapjan publikalja a hireket.

A fenti szabalyzatok a Budapesti Ertéktdzsde
honlapjardl (www.bet.hu) tolthetok le.

Részvenykategoriak

|
~
N
N

A tbézsdei kategoriarendszer els6dleges célja,
hogy a befektetéknek alapvett tajekoztatast adjon
a t6zsdei tarsasagok bizonyos befektetdi szem-
pontok szerint torténé megkuldnbodztetésérdl

A részvények bevezetése jelenleg két kategoria-
ba torténhet. A BET a nyilvanos tarsasagok
esetében a lehetd legegyszeriibb médon kivan-
ja biztositani a tézsdei bevezetés lehetdséget,
ezért a ,Részvények B” kategoria esetében a
bevezetés feltételei gyakorlatilag megegyeznek
a nyilvanos forgalombahozatal torvényi
feltételeivel A Részvények A’ kategoria azon-
ban szigoribb kovetelményeket tamaszt az
ebben a kategoridban szerepld t6zsdei
reszvénykibocsatok szamara. Az  eltérd
bevezetési feltételek mellett a két kategoriahoz
kapcsolodd rendszeres tajékoztatasi kotele-
zettségek is kulonbozéek.

A részvények kategoria-besorolas felllvizs-
galatara félévenként kertl sor. Bemutatéra szolo
dematerializalt részvény; illetve bemutatora sz6lo
részvény letéti igazolasa is bevezethetd a
~Részvenyek A’ kategoriaba, ha az egyéb feltéte-
leknek megfelel az értékpapir.



Bevezetendd részvénysorozat

Kdzkézhanyad

Tulajdonosok

Uzleti év

Ertékpapirtipus

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Bevezetési feltételek

A" kategoria
arfolyamérteken legalabb 2,5 milliard forint

— a bevezetésre kertl6 sorozat legalabb
25%-a kdzkézen van; vagy
— arfolyamertéken szamitva legalabb
2 milliard forint értekl részvény
kozkézen van; vagy
— az értékpapir-sorozat bevezeteskor
legalabb 500 tulajdonos tulajdonaban van

legalabb 100 tulajdonos

harom teljes befejezett, auditalt év

csak névre szolo

BUDAPESTI é ERTEKTOZSDE

,B” kategotria
nincs kovetelmeny

csak tajekoztatast kell adni a
Tézsdének

csak tajekoztatast kell adni a
Tézsdének

nincs kovetelmeny

nincs kovetelmeny

A szarmazékos termékek szamanak alakulasa
A BET szarmazékos piaci termékfejlesztése 14 U]

termékkel bovitette a hataridés piaci kinalatot, 2002 2003
mikézben a Primagaz részvény kivezetésének Hataridés termékek 49 62
kovetkezteében annak hataridés terméeke meg- Deviza 15 28
sz(int. gy 2003 végén 62 hatéridds, és hat opciés Kamat 6 6
kontraktus volt a BET piacan. 2003 novem- Részvény és index 28 28
berében az FHB részvenyt és az ahhoz kap-
csolodo hataridés terméket is bevezették a BET-re. Opciods termékek 4 6
Deviza 0 2
Harom Uj hataridés deviza instrumentum mellett Részvény és index 4 4

a 2002 majusatol kereskedheté deviza
keresztkontraktusok kore tovabb bévilt. A tiz U
keresztkontraktus bevezetésével a hataridés
deviza termékek szama 28-ra emelkedett.
Ezzel parhuzamosan az opcios piacon Uj,
deviza szegmens jott [étre. 2003 majusatol két
devizara is lehet opciét kotni.
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Kibocsatdi lista
(2003. december 31.)
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10.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.
23.

24.
25.
26.
27.
28.

29.
30.

31.
32.
3.
34.

&

Agrimill-Agrimpex Gabonafeldolgozé és
Gabonakereskedelmi Rt.

‘ANTENNA HUNGARIA' Magyar M(isorszord
és Radiohirkozlési Rt.

BorsodChem Rt.

BRAU UNION HUNGARIA SORGYARAK Rt.

Budapest Ingatlan Hasznositasi és
Fejlesztési Rt.

Budapesti Elektromos Mdvek Rt.
Csepel Holding Rt.

Danubius Szélloda és Gyogyudulé Rt.
Dél-dunantdli Aramszolgaltaté Rt.
Délmagyarorszagi Aramszolgaltato Rt.
DOMUS Kereskedelmi Rt.

econet.hu Informatikai Rt.

EGIS Gyogyszergyar Rt.

Els6 Hazai Energia-portfolio Rt.
Eszak-dunantuli Aramszolgaltaté Rt.

Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd Rt.

FHB Foldhitel-és Jelzalogbank Rt.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési Rt.

FOTEX Elsé Amerikai-Magyar
Fotoszolgaltatasi Rt.

Gardénia Csipkeflggonygyar Rt.
GLOBUS Konzervipari Rt.
Graphisoft N.V.

HUMET Kereskedelmi, Kutatasi és
Fejlesztési Rt.

HUNGAGENT Kereskedelmi Rt.
INTER-EUROPA BANK Rt.
KARTONPACK Dobozipari Rt.
KONZUM Kereskedelmi és Ipari Rt.
Linamar Hungary Autéipari €s
Gépgyarto Rt.

Magyar Tavkozlési Rt.

MILTON APARTMAN Ingatlanforgalmazo
és -hasznosito Rt.

MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt.
NABI Autobuszipari Rt.

Novotrade Befektetési Rt.
Orszagos Takarékpénztar és
Kereskedelmi Bank Rt.
PANNON-FLAX Gyéri Lenszévé Rt.

36.
37.

38.

39.

40.
41.
42.
43.
44.

45.
46.
47.
48.
49.

©CoNOO AN~

PANNONPLAST MUanyagipari Rt.
PANNON-VALTO Vagyonkezelé és
Kereskedelmi Rt.

PHYLAXIA PHARMA Gyogyszer-, Olto-
anyag- es Agrobioldgiai Keszitményeket
Gyarto és Forgalmazo Rt.

QUAESTOR Ertékpapir-kereskedelmi és
Befektetéesi Rt.

RABA JarmUipari Holding Rt.

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Rt.
Skoglund Holding Befektetési Rt.

STYL RUHAGYAR Rit.

Synergon Informatikai Rendszereket
Tervez6 és Kivitelez6 Rt.
Szekesfehérvari Hltéipari Rt.

Tiszai Vegyi Kombinat Rt.

Tiszantuli Aramszolgaltato Rt.
ZALAKERAMIA Rt

Zwack Unicum Likdripari és
Kereskedelmi Rt.

Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt.

CIB Kozép-Europai Nemzetkdzi Bank Rt.
Diakhitel Kézpont Rt.

ERSTE Bank Hungary Rt.

Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB)

Magyar Fejlesztési Bank Rt.

MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK RT.
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt.
Raiffeisen Bank Rt.

FHB Foldhitel- és Jelzalog Bank Rt.
HVB Jelzélogbank Rt.
OTP Jelzalogbank Rt.

K&H Fix Plusz 2 Szarmaztatott Zartvég(
Ertékpapir Befektetési Alap

K&H Fix Plusz 3 Szarmaztatott Zartvég(
Ertékpapir Befektetési Alap

K&H FIX PLUSZ Alapok Zartvég( Erték-
papir Befektetési Alap

PILLER Elsé és PILLER 2. Masodik
Ingatlanbefektetési Alap
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Tézsdeképes Cegek
Klubja

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasagnak a
gazdasagi életben betoltott alapvetd funkcidja a
tOkearamlas biztositasa a gazdasag szereplGi
kozott. A tézsden talalkoznak” a forrasigennyel
fellepd vallalatok és a megtakaritasokkal ren-
delkez6 befektet6k. Minél nagyobb az értekpapir-
kinalat, annal nagyobb az esélye annak, hogy a
befektetok megtalaljak a szamukra megfelel val-
lalati papirt. igy bévil a tézsde forgalma, a val-
lalatok pedig pénzlgyi forrasokhoz jutnak.

A BET egyik legfontosabb prioritasanak tekinti a
kibocsatok szamanak novelését, Uj vallalatok
tézsdei megjelenését. Ennek elbsegitése
érdekében jott léetre a Tbzsdeképes Cégek
Klubja. A Tézsdeképes Cégek Klubja (TCK) infor-
macioval latja el és felkésziti azokat a cégeket,
amelyek redlis lehetéségként kezelik a tézsdén
keresztUli forrasbevonast. A t6zsdei bevezetésre
valo felkészllés segitésén tdl, a BET férumot
teremt a klubtagoknak. Egymassal, és a piac
tobbi  szerepldjével -  kereskedékkel,
elemzékkel, intézményi befektetékkel és mar
tézsdén levd kibocsatokkal — talalkozva infor-
maciohoz juthatnak a tézsdén vald megjelenés
elényeirdl és feladatairdl, valamint a tézsdei
szereplés gyakorlatarol A klubtagok meghivast
kapnak a Budapesti Ertéktézsde hazai,
nemzetkdzi bemutatkozé kordtjaira és egyeb
szakmai rendezvényeire.

Klubtagok azok a cégek lehetnek, amelyek kinyil-
vanitiak: amennyiben a kozeljovdben tdke-
bevonasra, illetve a tulajdonosok altal rész-
vényertekesitésre kerll sor, akkor a Tézsdén valo
megjelenést redlis alternativanak tekintik. A klub-
tagsag a Tézsdével tortend egyeztetést kdvetden
frasos elfogadd nyilatkozat alairasaval jon Iétre. A
klubtagsag a tagok részerdl nem jelent jogi
értelemben vett elkOtelezettséget, de jelzi a
tOkepiaci szereplok felé, hogy ezek a cégek ked-
vez$ piaci kormnyezet esetén készek a tdzsdei
bevezetésre. A BET a Tdzsdeképes Cégek
Klubjanak letrehozasaval is azt kivanja tamogatni
minél tobb, a hazai befektetok érdeklédesere is
szamot tart6 tarsasag jelenjen meg a Tézsdén.

A klubtagsag természetesen nem eléfeltétele a
BET-en valé megjelenésnek, hanem egy eszkoz
a tézsdei kibocsatasrol valé dontées meg-
hozatalahoz és a kibocsétas elékészitéséhez.

2003. mércius 12. A BET kezdeményezésére
megalakult a Tézsdeképes Cégek Klubja.
2003. marcius 18. Az RTL Klub és a Wallis
Csoport bemutatkozott a Tézsdeképes Cégek
Klubjaban.

2003. aprilis 2. A Stollwerck és a Syntumex a
Tézsdekepes Cégek Klubjaban.

2003. aprilis 22. A Plusssz Vitamin Kft. és a
rEVOLUTION Software mutatkozott be a
Tézsdekepes Cégek Klubjaban.

2003. aprilis 24. ,El6késziletek a Tdzsdére
menetelre, a tézsdén lévd cégek hétkdznapjai”
cimmel szervezett a BET rendezvényt a TCK-
tagok szamara.

2003. majus 5. Kim Catechis, brit befektetési
szakember kotetlen beszélgetés keretében
tajékoztatta a TCK-tagokat a kelet-europai
befektetési tapasztalatairdl.

2003. majus 13. Az FTC Rt. és az InterCom
Nemzetkozi Kulturdlis Szolgéltaté Rt. a
Tézsdekepes Cégek Klubjaban.

2003. majus 16. ,Tékepiaci attekintés’ cimmel
a BET egész napos tanfolyamot szervezett a
TCK-tagok szamara a Nemzetkozi Bankarképz6
Kozpontban.

2003. julius 1. A Karsai MUanyagtechnika
Holding Rt. és a KFKI Csoport mutatkozott be a
Tézsdekepes Cégek Klubjaban.

2003. julius 4. ,Corporate Governance in
Transition Economies’ cimmel angol nyelvd
panelbeszélgetést szervezett a BET a TCK-
tagok szamara.

2003. julius 22. A Fast Ventures B. V. és a
Morgan Hill Consulting Rt. a Tézsdeképes
Cégek Klubjaban.

2003. szeptember 9. A ComGenex Rt. és a
Waberer's Cégcsoport a Tézsdeképes Cégek
Klubjaban.

2003. oktober 7. Az AITIA Informatikai Rt. és a
Duna Elektronika  mutatkozott be a
Tézsdekepes Cégek Klubjaban.
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Szekci(’)tagség

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
szekciotagjainak szama 2003. december 31-én
Osszesen 33 (ebbdl 16 bank) volt, ami mege-
gyezik az egy évvel korabbi szekciotagok
szdmaval. Uj szekciotagként a Dresdner Bank
(Hungaria) Rt. szerzett kereskedési jogot 2003-
ban, illetve az EASTBROKERS Befektetési Rt.-
nek a szekcidtagsaga megsz(int. A részvéeny
szekcioban 27, a hitelpapir szekcidban 18, a
szarmazekos szekcioban pedig 21 tag
(hataridés piac — 21 tag, opcios piac — 18 tag)
rendelkezett 2003 vegén kereskedési joggal.

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
piacain kereskedési jogosultsagot kizarélag
szekciotagsaggal rendelkezd  tarsasagok
szerezhetnek, melynek feltételeit a ,Budapesti
Ertéktézsde Szabdlyzata a Szekcidtagsagrol’
cimd szabalyzat hatarozza meg.

Szekciotagsagot szerezhet:
befektetéesi vallalkozas és bank a részvény
és hitelpapir szekcioban, valamint a szar-
mazékos szekcid hataridés és opcios
piacan,
egyeni keresked6 a szarmazékos szekcio
hataridés és opcios piacan.

A szekcidtagsag a BET és a szekcidtag kozotti
szekcidtagsagi szerz6dés megkotésével jon
létre, melynek feltételei:
a szekcidtag rendelkezik PSZAF-engedéliyel
az adott szekcioban folytatott kereskedésre,
megfelel az egyeb jogszabalyi elbirasoknak,
elfogadja és betartja a Budapesti Ertéktézs-
de Részvénytarsasag, valamint a KELER Rit.
szabalyait,
eleget tesz diffizetési kotelezettségeinek.

Az egyes szekciokban torténd kereskedéshez
a szekciotagoknak — a szekcidtagsag meg-
szerzésekor befizetett egyszeri belépési dijon
felil — szekcid éves minimumdijat is kell
fizetnitk, azonban a szekciotag a tézsdei for-

galom alapjan szamolt tranzakcios kolt-
segekkel ,lelakhatja” az éves szekcidtagsagi
dij 6sszegét.

A TOkepiaci torvény modositasai leegy-
szer(sitik a kulfoldi befektetési szolgaltatok
magyarorszagi megjelenését. Az EU-tagallam-
ban székhellyel rendelkezé befektetési szolgal-
taté hataron atnyuld szolgaltatast végezhet.
Masrészt az EU-tagallamban székhellyel ren-
delkez6 értékpapirral végzett kereskedési,
illetéleg bizomanyosi tevékenység végzesére
engedéllyel rendelkezd véllalkozas — a korabbi-
akban meghatarozottaktol fuggetlendl a tézs-
dén kereskedési joggal birhat.

A ,Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
Szabalyzata a Szekciotagsagrol” cim(
szabalyzat a tagsag és a kereskedési jog meg-
szerzésének folyamatan tul — tébbek kozott
szabalyozza a szekcidtagok jogait, ko-
telezettségeit, a tagok kereskedési joganak
felfiggesztését, adat- és informaciészolgal-
tatasi  kotelezettségét, a szekcidtagok
szankcionalasat, illetve a tagsag megszul-
nését. (A szabalyzat — a BET 9sszes szabaly-
zataval egyUtt a www.bet.hu-n — a Tézsde
honlapjan megtalalhatd.) A kereskedés atlat-
hatosaganak biztositasaért a tisztességtelen
arfolyam-befolyasolast, a bennfentes infor-
maciokon alapulé kereskedelmet, és egyeb, a
piac tisztasagat zavard tevékenyseget a BET
fokozott, t6bb Iépcsés ellenérzési rendszer-
ben koveti figyelemmel.

A tézsdei kereskedés tisztasaganak, transz-
parenciajanak biztositasa jegyében a BET a
szekcidtagokat szokatlan Ugyletkotés kapcsan
2003-ban 92 alkalommal vizsgalta. A BET a ren-
delkezésre all6 tézsdei és szekciotagi doku-
mentumok alapjan ebbdl 2 esetben hivta fel a
tag figyelmét a hianyossagok kikiszobolésére,
illetve megelézésére, tovabbi 5 esetet pedig —
jogi hataskor hianyaban — a PSZAF-nak adott 4t
tovabbi vizsgalatra, melyek kozul 3 eljaras a
Felligyelet elmarasztalasaval zarodott.
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A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag szekcidtagjai
2003. december 31.

Részveny Hitelpapir Szarmazékos
szekcid szekcid szekcid

Hataridés Opcios

piac piac
AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. X X X F
Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt. X - - -
Biztonsag Invest Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Rt. X - -
BNP PARIBAS Hungaria Bank Rt. X X - -
Buda-Cash Brokerhaz Rt. X - X X
CA~IB Ertékpapir Rt. X X X X
CASHLINE Ertékpapir Rt. X — X X
CIB Kozép-Europai Nemzetkozi Bank Rt. X X X X
Citibank Rt. - X - -
CONCORDE Ertékpapir Rt. X
Deutsche Bank Rt. - X - -
Dresdner Bank (Hungaria) Rt. - X - -
EQUILOR Befektetesi Rt. X - - -
EQUITAS BROKER Rit. X - X X
ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. X X X X
HAMILTON International Tézsdeligynokség Rt. X - - -
ING Bank (Magyarorszag) Rt. X X X -
INTER-EUROPA BANK Rit. X X X X
KDB Bank (Magyarorszag) Rt. X - X X
K & H Equities (Hungary) Ertékpapirkereskedelmi Rt. X - X F
Kereskedelmi és Hitelbank Rt. - X - -
KIRALYBROKER Ertékpapir-forgalmazé Rt. X - X -
Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. X X X X
Magyar Nemzeti Bank - X - -
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. X X X X
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. X X X X
Postabank és Takarékpénztar Rt. - X - -
POSTABANK Ertékpapir Rt. X - X X
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt. X - X X
RAIFFEISEN Ertékpapir és Befektetési Rt. X X X X
REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Rt. X - — —
SWAP Tbézsdeligynoki Rt. X - X
WestLB Hungaria Bank Rt. X - X -
Osszesen 27 18 21 18
Megjegyzés:

(-) a térsasagnak nincs kereskedési joga a szekcidban vagy piacon
(X) a tarsasagnak van kereskedési joga a szekcidban vagy piacon
(F) a tarsasag kereskedési joga felfliggesztésre kerdlt
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Kereskedési rendszer

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
automatikus tavkereskedési rendszere — az
MMTS I-Il. rendszer — nemzetkdzi 6sszehason-
ltasban is megdlja a helyét. A BET évekkel
ezel6tt, idében felismerte, hogy a nemzetkozi
példaknak megfeleléen a hagyomanyos tézsde-
termi, nyflt kikialtasos kereskedést fel kell valtani
egy modernebb kereskedési technikéara, amellyel
megszUinnek a kereskedés foldrajzi korlatai

Az MMTS I-ll. rendszer tobb éve telies kord
kereskedési szolgaltatasokat kinal a BET
részvény, hitelpapir és szarmazékos szekciojaban
kereskedd cégeknek. A szekciotagoknak a telep-
helyeikre kihelyezett tavkereskedési munkaal-
lomasok naponta 7,5 éran keresztll biztosftjgk a
folyamatos kereskedéesben valo részvételt, a
befektetOknek pedig a Tézsde teljes termékpalet-
tajat kinaljak.

A kereskedési rendszer lehet6séget biztosit
Uzletek nyilvanos ajanlati konyvben és azon kivul
tortené megkotésére. (A tézsdei forgalom tobb
mint 95%-a bonyolddik a nyilvanos ajanlati
konyvben.) A rendszer lehetéséget ad ugy-
nevezett fix Ugylet megkotésere is, melynek
lényege, hogy az ajanlat az el8bbiekkel ellentét-
ben nem kerll be az egész piac szamara nyil-
vanos ajanlati konyvbe, hanem csak az Uzletben
részt vevo két fél latja azt. A rendszerben az ajan-
lati konyves kereskedési technika kibdvithetd Ugy-
nevezett arjegyzdi tevékenységgel, amelynek
lényege, hogy egy-egy értékpapir likviditasat
egyes arjegyz0i szolgaltatast nyujtd szekciodtagok
folyamatos vételi és eladasi ajanlattétellel,

vagyis arak jegyzésével biztositjak. Ezt a technikat
jelenleg a BET hitelpapir szekciojaban allampa-
pirok és egyes vallalati kotvények kereskedéesekor
alkalmazzak. A szarmazékos piacon az arjegy-
70k tevékenységét a kérésre torténd arjegyzés
(RFQ — Request for Quote) is segitheti, amelynek
a hasznalataval barmely kereskedd jelezheti az
arjegyzok, illetve mas felhasznalok felé, ha egy
adott értekpapirban ajanlatot kér.

A BET kereskedési rendszerén beliil elkilondlt
aukciés modult Uzemeltet, mely az értékpapirok
nagy mennyiségének ertékesitesere, illetve vasar-
lasara szolgald eszkdz. Az MMTS indulasa ota
ezen keresztll zajlik az allampapirok (kotvények
és diszkont kincstarjegyek) nyilvanos kibo-
csatasa, illetve megjelenésik 6ta ez az eszkoze a
legtébb jelzalogpapir forgalomba hozatalanak.

Az MMTS I-II. legfontosabb technikai jellemzdje,
hogy a rendszer gyakorlatiiag kapacitas-
korlatoktol mentes. Amennyiben a felhasznalok
szama a jovében olyan Utemben emelkedik,
hogy az automatikus tavkereskedési rendszer
jelenlegi konstrukciojaban mar nem lesz képes
kiszolgalni 6ket, a hardverelemek bovitésére van
szukseég. A fejlesztd ceg olyan modon optima-
lizélta a rendszer folyamatos miikodését, hogy a
legfontosabb szoftver- és hardverelemekbdl
masodpéldanyokat helyezett el, igy meg-
hibasodas esetén a rendszer automatikusan
atall a helyesen mikodo elemre.

Napjaink legfontosabb kérdése az egyes
kereskedési rendszerek kompatibilitasa, vagyis
szikség esetén egymashoz kapcsolhatésaga,
mUkodésbeli dsszeférhetésége. Az MMTS I-Il.
indulasakor a kereskedeési rendszer egy zart
halézatban mikodott, tehat fizikai kapcsolat mas
haldzatok és a tavkereskedési rendszer kozott
nem létezett. Azota nyilvanvaléva valt: a rend-
szerfejlesztés egyik prioritasa kell hogy legyen a
kereskedési rendszer ,megnyitasa’ — vagyis a
Tézsde és a szekcidtag kereskeddcegek kozotti
zart haldzat felszabaditasa — anélkul, hogy a rend-
szer lizembiztonsaga csokkenne.

A Tbézsde technikailag egy olyan megoldast
tamogatott és annak létrejottében mUkodott
kozre, amely lehetévé teszi hogy kozvetlen
adatkapcsolat 1étesiljon a kereskedési rendszer
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kozponti része és a kereskedd cégek belsd
halézata kozott. Ez a rendszer Kapcsolati
Kiszolgald (K2) néven valt ismertté.

A Kapcsolati Kiszolgald (K2) nagy kapacitasu,
valés idejli kapcsolatot biztosit az MMTS
kereskedési rendszer és az ehhez illesztett fel-
hasznaloi (tavkereskeddi back office) rendszerek
kozott. Lehetdvé teszi az illesztett rendszerek
szamara, hogy hozzaférienek az MMTS-ben tarolt
vagy keletkezd adatokhoz, és tranzakciokat hajt-
sanak végre a tézsdei kereskedési rendszerben.
Rajta keresztll a csatolt rendszerek szamara a
legtdbb olyan funkcié valés idében programozot-
tan elérhetéve tehet6, amely egy hagyomanyos
kereskedési munkaallomasrél manualisan ren-
delkezésre all.

Jelenleg 5 szekciotag hasznélja a rendszert, de a
felnasznaldok szama folyamatosan bdvdl

A K2 Uzembe helyezése lehet6séget ad a
Tézsdének arra is, hogy akar technikai szem-
pontbdl megvalésulhasson egy partnertézsdével
valo egyuttmikodés, ugyanis a kulfoldi tézs-
dékhez csatlakozé befektetési szolgaltatd cégek
az esetek tobbségeben a K2-hoz hasonlé mod-
szerrel kereskednek.

Uj szolgaltatas —
kereskedés a Xetran

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
(BET) es a Deutsche Borse AG kozott letrejott
megallapodas keretében a BET Ugynevezett
Multi-Member Szolgaltatoként kdzvetlen technikai
elérést biztosit a Xetra® kereskedési rendszerhez.

A kereskedés technikai feltételeinek megte-
remtése mellett fontos volt az elszamolasi szol-
galtatas kiepitése is. A Kozponti Elszamoldhaz
és Ertektar (Budapest) Rt. (KELER Rt.) a frank-
furti Clearstream elszamoléhaz és a Citibank
segitségével nyujt megoldast a Xetran kotott
Ugyletek elszamolasara. A KELER és a BET
egyuttmUkodése lehetdvé tette a magyar
befektetési szolgaltatoknak a Xetra rendszer
koltséghatékony elérését.

A Xetra® kereskedési rendszernek jelenleg
16 orszagbodl tébb mint 307 kereskedési jog-
gal rendelkezd tagja van.

A Xetra® rendszeren pillanatnyilag tobb, mint
8000 értekpapir érhetd el (Ebbdl kb. 5800
részvény, a tobbi .certificate’ és warrant).
A Xetra® a német papirok els6szamu piaca,
a termekek kozll legfontosabbak a DAX
indexben levé Blue Chip részvények. Ezeken
kivil szamos eurdpai és tengerentuli orszag
értékpapirja elérhet6 itt, igy az eurépai unios
vezetd részvények (tobbek kozott a Dow
Jones Euro STOXX 50 indexcsaladban
szerepl® papirok), a fontosabb amerikai
részvenyek (DJIA, S&P 100, Nasdag 100, DJ
Global Titans 50 index részvényei), illetve a
tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek).

A részvények és warrantok kereskedésére a
kereskedeési napokon 9.00-t6l 17.30-ig van
lehet6ség.

A kereskedés nyitd aukcioval (fixinges nyitd
szakasz) kezd6dik. Az ezt kovetd folyamatos
ajanlatparositasi kereskedést két aukcio sza-
kitia meg nap kézben révidebb idére. A napi
kereskedést Ujabb fixinges szakasz zarja le.
A megkotott Ugyletek elszamolasa T+2
napon torténik meg. A magyar piacon mar
2002 méajusa 6ta meglevé Kézponti Szerz6déd
Fél (CCP) szolgéltatast a Xetra® rendszeren a
német papirokra 2003. masodik negyed-
éveében vezették be.
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A BET szolgéltatdsa 2003. augusztus 13-an
indult 6t szerz6dott kereskeddvel, akik a Xetra tel-
jes jogu tagjakent veszik igénybe a Budapesti
Ertékt6zsde informatikai szolgaltatasat.

A BET infrastruktirajan athaladé tzletek értéke
novekvo tendenciat mutat. A bévalést jol mutatja,
hogy az atlagos napi forgalom az indulast kdvetd
130 ezer eurdrdl a tizszeresére nétt.

2004. februar végéig tébb mint 3100 Uzletet
kotottek a szolgaltatast igénybe vevé cégek a
Xetran. A kilfoldi papirok iranti igényt mutatja,
hogy mar tobb mint 80 értekpapirra szllettek
Uzletek, mig a kumulalt forgalom 2004. februar
vegéig majdnem 100 millié eurot tett ki,

Az indulo 6t céghez 2004-ben varhatdan tovab-
biak csatlakoznak majd.

T6zsdei tgyletek
elszamolasa

A Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar
(Budapest) Rt.-t (KELER Rt.) 1993-ban alapi-
totta a Magyar Nemzeti Bank (50%), a Bu-
dapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde
(25-25%) ertéktari, kliring- és elszamoléhazi
profillal. A KELER ,kvazi nagykereskedelmi’
szolgaltatasokat nyUijt és infrastruktirat biztosit
a magyar tékepiac szerepldi, kdzvetitdi szamara.
Kozvetlen partnerei a befektetési szolgaltatok,
brokercégek, bankok és értekpapirt kibocsato
vallalatok. Az elszamoléhaz lehetévé teszi, hogy
a piaci szereplék megkotott  ertékpapir
kereskedelmi tranzakcioi kockazatmentesen,
gyorsan és hatékonyan elszamolddjanak, azaz
pénz és ertékpapir gazdat cseréljen. Alapi-
tasakor a KELER Rt. atvette a BETt6| az érték-
papirigyletek fizikai teljesitésének és penzugyi
lebonyolitasanak elszamolasat.

Azonnali Ggyletek elszamolasa

Az elszamolas kozvetlen résztvevdi a kliring-
tagok (szekciotagsaggal rendelkezd, a KELER
altal tamasztott kovetelményeknek megfeleld
bankok és brokercégek). A részvény szek-
ciéban és a hitelpapir szekcioban kotott
Ugyletek (a fix és aukcios tgyletek kivételevel)
elszamolasa egyutt, gordilé modon, a
részvény szekcioban 2002. november 18-t6l
T+3 napos ciklussal, a hitelpapir szekcidban
T+2 napos ciklussal a multilateralis nettositas
elve alapjan torténik. (A T az Uzletkotés napjat
jeloli, a napok munkanapban értenddék.)
Az Ugyletek elszamolasa az értékpapir szam-
lakon és a KELER altal a brokercégek sza-
mara vezetett penzforgalmi szamlakon, illetve
az MNB altal vezetett banki pénzforgalmi
szamlakon torténik

Szabvanyositott hataridés és opcids lgyletek

elszamolasa

A BET-en kotott hataridés és opcids tgyletek
elszamolasat szintén a KELER Rt. biztositja.
Az egyedi részvény és az allamkotvény alapu
termékek esetében az elszamolas fizikai
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széllitassal, a tobbi BET-en kereskedett kon-
traktus esetében az elszamolas készpénzes
formaban torténik.

A KELER mind az azonnali, mind a derivativ
piacon mUkodteti a Kozponti Szerz6dé Fél
(CCP - Central Counterparty) intézményét.
A CCP lényege, hogy a KELER garanciat vallal
az Ugyletek teljesitésére, egy esetleges nem
teljesités esetén a vevdvel szemben
eladokent, az eladoval szemben vevéként 1ép
fel, igy garantalja az altala befogadott
Ugyleteket, tehat szerz6déses partnerként
felel azok teljesitéséért. Amennyiben valame-
lyik fel nem teljesit, a KELER akar sajat tokeje
terhére is koteles helytallni a nem teljesité tag
Uzleteibdl adodo kotelezettségekert.

A tag csak akkor vehet részt az egyes piacok,
szekciok tézsdei kereskedésének elsza-
molasaban, ha a KELER-nél a vonatkozé mi-
nimalis biztositékok (Tézsdei Elszamolasi
Alap és egyeéni biztositékok) 6sszegét be-
fizette, illetve a kereskedés soran folyam-
atosan megfelel a Kliringtagsagahoz kapc-
solodd biztositekadéasi kovetelményeknek.
Mindkét piac esetében az Ugyletek tel-
jesitésének biztonsaga érdekében és sajat
kockazatai csokkentése vegett a KELER Rt.
specialis garanciarendszert mikodtet.

Az alapszintli pénzlgyi fedezet a KELER
altal piaconként meghatarozott fix 6sszeg,
amelyet az adott piacon kereskedd tagnak
folyamatosan fenn kell tartania.

Az arkllonbozet a multbeli armozgasokat
hivatott fedezni.

Az alapbiztositék a még teljesitesbe nem
futott poziciok utan kerll kiszamitasra az
egynapi szokasos arelmozdulas mérteke-
ben, fix dsszegben.

A kiegészit6 penzlgyi fedezet funkcidja,
hogy a KELER kezelni tudja a (pl kiugréan
magas nyitott pozicié miatt) megemelkedett
kockazattal rendelkezd tagjainak kockazatat.
ly médon értéke alapesetben nulla.

A TEA (Tézsdei Elszamolasi Alap) az azonnali
piac tamogatasara létrehozott, k6zds tulajdonu
pénzalap. Célja a kliringtagok egymassal kotott
tézsdei Ugyletei teljesitésének késedelmebd),
vagy elmaradasabol eredd kockazat csokken-
tése, mint a készfizetd kezességvallalas biz-
tositékaul szolgald dvadék. A TEA hozzajarulas
egyben ovadékul szolgal a KELER-nek a kliring-
tagokkal szemben fennalld kovetelései erejéig.
A TEA-ba a Kkliringtagok meghatarozott
Osszeget kotelesek befizetni, melyet a KELER
hetente szamit Ujra.

A KGA (Kollektiv Garancia Alap) a derivativ piac
biztonsaganak novelésére |étrehozott kdzds
tulajdonu pénzalap. Célja a hataridés és opcios
Ugyletek elszamolasabol szarmazo fizetési
kotelezettségek késedelmébdl, vagy elmara-
dasabdl eredd veszteség csokkentése, mint a
készfizetd kezességvallalas biztositekaul szol-

gald ovadék. A KGA hozzijarulas és a
megtértlé 6sszeg egyben ovadékul szolgal a
KELER-nek a kliringtagokkal szemben fennalld
kovetelései erejeig. A KGA hozzgjarulas
mértéke havonta kerll meghatarozasra.

Az elszamolasi rendszer biztonsagat mutatja,
hogy bar az elmult évben igen hektikus piaci
mozgasokat, nagy arfolyameséseket kellett a
piaci szerepléknek realizalni, ezek egyetlen egy
esetben sem veszélyeztették a tézsdei Ugyletek
elszamolasét, valamennyi tézsdén kotott Ugylet
elszamolasra kerult a KELER megalakulasa ota.
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Adat- és egyeb
informacioszolgaltatas

A Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasag nagy
hangsulyt fektet a kereskedési adatok, valamint a
kibocsatoi és tézsdei informaciok szolgaltatasara.

A valos idejl (real-time), kesleltetett és napveg
t6zsdei kereskedési adatokat a Budapesti Erték-
tézsde Részvénytarsasag kozvetlentl értékestti a
hivatalos adatszolgéaltatoinak, a vendoroknak.
Az adatok az adatszolgéaltaté cégeken keresztUl
jutnak el a hazai és a kulfoldi végfelhasznaldkhoz:
intézményi és maganbefektetékhoz, elemzékhoz,
valamint a média képvisel6ihez. Az adatszolgal-
taté cégekkel a Budapesti Ertéktézsde Rész-
vénytarsasag standard ,Adatszolgaltatasi Szer-
z6dést” kot, egyseges kondiciok alapjan.

Jelenleg az alabbi adatcsomagokra szerz6dhet-
nek az adatszolgaltatd céegek: )
Valés idejl (real-time) Legjobb 5 Arszint
Szolgaltatas, )
Valos idejli (real-time) Legjobb Arszint
Szolgaltatas,
Késleltetett Legjobb 5 Arszint Szolgaltatas,
Késleltetett Legjobb Arszint Szolgaltatas,
Napvégi Adatszolgaltatéas,
BUX Csomag Adatszolgaltatas.

Az egyes csomagok valamennyi t6zsdei ter-
mekre vonatkoznak, piacok szerinti megkulon-
boztetés nélkul.

A Valos idejli (real-time) Legjobb 5 Arszint
Szolgaltatas’ és a ,Valos idejd (real-time) Legjobb
Arszint Szolgaltatas’ csomagokkal megegyezd
adattartalommal, ugyanakkor kedvezébb havi ter-
mindldijak mellett a BET 2003 elsé negyedévében
két-két ,Adatok Nem Uzleti Céli Felhasznalasa’
szolgaltatascsomagot is bevezetett. Ezek az U]
szolgaltatascsomagok — az Ugynevezett magan-
befektet6i csomagok — lehetéveé teszik, hogy a
tézsdei vendorok addicionalis éves dij ellenében,
fajlagosan jelentésen csokkentett terminaldijak
mellett szolgaltassanak tézsdei adatokat a hazai
maganbefektetéknek.

A maganbefektetdi csomagon til a BET kuilon-
b6z6 kommunikacios eszkdzokkel, rendezvények
(tézsdei nyilt napok, ingyenes tanfolyamok stb.)
szervezésevel is igyekszik megszolitani a hazai
befektetdi réteget. Az esemenyek szervezésében
a BET vendorai is tevékenyen részt vesznek.

A Tézsde hivatalos adatszolgaltatoi
(2003. december 31-én):

Telies cégnév Webcim

Valos idejli (real-time) adatokat szolgaltatok

Bloomberg L. P www bloomberg.com
FT Interactive Data www.FTInteractiveData.com
Magyar Tavirati foda Rt. www.mtieco.hu
Moneyline Telerate Ltd. www.moneyline.com
Net Média Rt. www.portfolio.hu
Reuters Group PLC www.about.reuters.com
TeleDataCast Kit. www.tdc.hu
Telekurs Financial

Information Ltd. www.telekurs-financialcom
Thomson Financial Inc. www.thomsonfinancialcom

Késleltetett adatokat szolgaltatok

Dow Jones Reuters

Business Interactive Ltd.  wwwi.factiva.com
ecetra Central European

e-Finance AG wwwibrokerjet.com
econet.hu Informatikai Rt.  www.econet.hu
Westel Mobil Tavkozlési Rt.  wwwiwestelhu
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A BET Informaciés Kézpontjanak munkatarsai
egyedi igények alapjan historikus adatsorokat
gyljtenek le az érdekl6édéknek. Késleltetett
kereskedési adatok, valamint a t6zsdei kibo-
csatd cégekre vonatkoz6 informaciok a BET
hivatalos honlapjan érheték el.

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
honlapjanak arculata és tartalma 2004 februar-
jaban megujult. A portalon lehetéség nyilik 15
perccel késleltetett napon bellli kereskedési
adatok letoltésére, a regisztralt felhasznalok
pedig beallithatjak azokat a részvényeket és
kotvenyeket, melyeknek napon bellli arala-
kulasat kovetni kivanjak. Historikus adatok
letoltését 1998. januar 1-ig biztositja a rendszer,
mind az egyedi értekpapirok, mind pedig a
szekciokra 6sszegzett napi, havi vagy éves for-
galmi és arfolyamadatok esetén. Ezen felll,
emelt dijas SMS kuldéesével egy adott nap teljes
koteslistaja is lekérdezhetd. A részvény, hitel-
papir és a szarmazékos szekcid termekeire
historikus és 0Osszehasonlitd grafikonokat
készithetnek a felhasznalok.

A BET a honlapon teszi kdzzé a hivatalos
kozleményeit, és a tézsdei kibocsatok is a t6zs-
de portaljan publikaljak rendszeres es soronkivl
bejelentéseiket. A Budapesti Ertektézsde Rész-
venytarsasag Kibocsatoi Informacios Rend-
szerének (KIBINFO) szerz6dott felhasznaloi
kodzvetlen e-mailes értesitéssel elkuldott elektro-
nikus allomanyban is elérhetik a tézsdei és
kibocsatoi bejelentéseket.

A Budapesti Ertéktézs-

de Részvenytarsasag
hivatalos reszvényin-
dexe (BUX)

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag
hivatalos részvényindexe a BUX index, amelyet
valos id6ében, 6t masodpercenként szami-
tanak ki, az aktualis piaci arak alapjan.
Az index létrehozasanak célja egy olyan mu-
tatbszam megalkotasa volt, amelynek értékval-
tozasai kovetkeztetni engednek a piac aktualis
allapotara, illetve az uralkodo arfolyammozgasok
aranyara €s nagysagara. Az index bazisa 1991.
januar 2-an 1000 ponton volt.

Az index kosaraba kerll§ részvenyek sulyanak
meghatarozasakor a BET a vilagon az els6k

kozott, 1999 oktoberétdl tért at a tisztan piaci
tékeérték sulyozasrél — a piacon ténylegesen
forgd allomanyt jobban megragadd - koz-
kézhanyad alapu sulyozasra. Ezzel a papirok pia-
con forgd allomanyanak kiszamitasakor csak az
5%-nal alacsonyabb részesedéssel rendelkez6
tulajdonosok, illetve nem stratégiai befektetdk
kezében lévd mennyiseéget veszi figyelembe. A
BUX index teljesitményindex, ennek megfeleléen
a kosarban szerepld részvények osztalék-
fizetésekor a kifizetett osztalék 6sszege az adott
részvénybe visszaforgatasra kerul,

Az index megalkotasanal az volt a cél hogy
szamitasa egyszerU, kosara kénnyen reprodukal-
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hato legyen. A leképezhet6ség nélkulozhetetlen
ahhoz, hogy a BUX kereskedhetd indexként a jol
mUkodd hataridés piaci kereskedés alapterméke
legyen. Ez a BUX index esetében tokéletesen
megvalosult, amit az is bizonyit, hogy a BUX index
alapu hataridés kontraktus a Tézsde hataridés
piacanak egyik legsikeresebb termékéve valt.

Az index kosaraban legalabb 12, legfeljebb 25
részvény kaphat helyet, melyek kivalasztasara
— a kosar felllvizsgéalatara — évente kétszer
(méarciusban és szeptemberben) kerll sor. A
kosarba kerllés kritériumrendszere az alabbi
hét feltételt tartalmazza:

o a felllvizsgélati napot megel6z6 utolsé nyil-
vanossagra hozott pénzigyi kimutatasban
szerepl6 sajat vagyon,

a részvénysorozat piaci érteke,

a forgalom Uzletszamban és arfolyamértéken,
a forgasi sebesseg,

az onkotések szama,

a kereskedett napok szama.

A fenti kritériumok kozul alapesetben leg-
alabb otnek kell megfelelni a kosarba
maradashoz. A kosarba kerllésnek alap-
feltétele, hogy a részvény a felllvizsgalatot
megelézéen mar legalabb harom hete
forogjon a tézsdei kereskedésben. Annak
érdekében, hogy egyetlen értékpapir aranak
alakulasa se legyen tulzott befolyassal az
index értékére az egyes kosarba kerllé rész-
vények egymashoz viszonyitott aranyat egy
ugynevezett degresszios eljarassal alakitjak
ki, amely csokkenti a kiugréan magas sullyal
szerepl® részvények aranyat.

A fenti kritériumok alapjan az Igazgatésag altal
kinevezett Index Bizottsag ad javaslatot a kosar
Osszetételére, melyrél a vezérigazgatd hata-
rozatban dont. Az index kosar stabilitasanak
fenntartasa érdekében a Budapesti Ertéktdzs-
de Részvénytarsasag fenntartja a jogot, hogy a
fenti kriteriumoknak valé megfelelés, illetve
meg nem felelés esetén az index kosar valtoz-
tatasa ne automatikusan torténjen.

A BUX index torténetéhez kapcsolodd leg-
fontosabb eseményeket az alabbi esemény-
naplo tartalmazza:

Bux eseménynaplo

1991. januar 2. Az index béazisaként az 1000
pont lett meghatarozva, mely az 1991. januar 2-i
allapotot jelzi. A BUX kosarat alkoto részvények
szama ekkor a legminimalisabb (6 db).

1993. majus. 14. A BUX 717.75 értéken zarta a
napot, ez az eddigi torténelmi minimumértéke az
indexnek.

1995. januar 1. A BUX elnyerte végleges formajat
és a BET hivatalos részvényindexévé valt. Az
indexkosarba vald bekerlléshez 6t kritérium kozUl
haromnak kell megfelelnie a részvényeknek. A
hivatalos napi indexértéket a napi atlagarbol sza-
moljak.

1995. aprilis 1. Az indexre szarmazékos termék
kereskedesét inditjak el — bevezetik a hataridés
BUX kontraktust.

1996. szeptember 30. A BUX kosarban szere-
plé részvénysorozatok szama eléri a maximalis
értékét — a kosar 25 db papirt tartalmaz.

1997. aprilis 1. Bevezetik a napkozbeni folya-
matos indexszamitast, igy 5 masodpercenként
szamolddik Ujra az index értéke. Ettdl kezdve a
hivatalos napi indexértek a zaréarak alapjan
kalkulalt BUX. Az index valos idejli szamitasa a
szabad szakaszi kereskedés 11. percétdl a
szabad szakaszi kereskedés végeéig tart.

1998. februar 1. Az eddigi 6t kritérium mellett
harom Uj kritériumot vizsgal a BET a rész-
venysorozatok kosarba kerllésének vizsga-
latakor, melyek kozUl legalabb hat kritériumnak
kell megfelelni.

1998. november 20. Az MMTS kereskedési
rendszer bevezetésével a BUX szamitas is
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ebbe a rendszerbe integralodik, melynek ered-
meényeként megjelenik a nyitd szakaszban
kialakul® egyensulyi arak alapjan kalkulalhato
nyitd BUX érték, illetve a teljes szabad sza-
kaszi kereskedés soran szamolédik valos idejl
5 masodpercenkénti BUX érték.

1999. szeptember 1. Ett6l a kosar-felllvizsgalattol
kezdve a BUX kosarban szereplé részvények
kosarba bevezetett mennyiségének meg-
hatarozasanal a piaci tékeértéket az utolsé nyilva-
nossagra hozott tulajdonosi megfeleltetés alapjan
meghatarozott kozkézhanyaddal korrigaljak.
2000. december 1. Modositjagk a BUX kézi-
konyvet, igy az eddigi nyolc kritérium helyett
hétre modosult a részvények koséarba ke-
rilésének feltétele. Ezek kozll legalabb 6tnek
kell, hogy megfeleljenek a részvények.

pont
10000
8000 |,
6000
2002. 12. 31, 2003. 02. 28. 2003. 04. 30
140%
BUX
130% —— CESI
RAX
120% — CETOP 20

110%
100%
90%
80%

70%

jan. febr. marc. apr. maj.

2003. augusztus 1. A BUX index kosaraban
szerepl6 részvények minimalis szamat 12-ben
hatarozta meg a BET az index kézikonyvének
egyidejli médositasaval.

2003. szeptember 10. Az index felllvizsgalatat
kovetéen az alabbi 13 részvény alkotta a BUX
index kosarat: Antenna, Borsodchem,
Danubius, DEMASZ, Egis, MATAV. MOL, OTP
Pannonplast, Raba, Richter, Synergon, TVK.
2004. aprilis 13. A BUX eddigi legmagasabb
értekén, 11 760,77 ponton zart.

2003. 08. 31. 2003. 10. 31. 2003. 12. 31.

aug. szept. Okt. nov. dec.
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Index
Teljes

név

Célia

Tipusa

Felépités

Feldl-
vizsgalat

Szamitas
gyako-
risdga

Ticker
kodok

Bazis
érték

BUX

A Budapesti Erték-
tézsde Blue Chip
Részvényindexe

A hazai
részvenypiaci
armozgas
mutatészama.

Kozkézhanyaddal
korrigalt piaci
tékeérték sulyozasu,
osztalékfizetéseket
figyelembe vevd,
forint alapu
részvenyindex.

Valtozd szamd, de
legfeljebb 25 olyan
részvenybdl all
melyek 7 mutatébol
5-nek megfelelnek.

Evente kétszer (mar-
cius, szeptember), Uj
kosar aprilis és
oktober elsd
kereskedési napja.

Folyamatos, 5
masodpercenként.

Reuters: .BUX
Bloomberg:
BUX<INDEX>
<GO>

1991. januar 1.
=1000 pont

CESI

Kozep-Eurdpai
Részvényindex

A régio 5 tbézs-
déjének (Budapest,
Ljubljana, Pozsony,

Praga, Varso)
részvénypiacanak
armozgasat tikrozd
mutatoszam.

Piaci tokeérték sulyo-
zasU EURO alapu
részvényindex, mely
az osztalék-
fizetéseket nem veszi
figyelembe.

Valtozé szamu
részvényt tartalmaz,
melyek az adott
tézsde hivatalos
részvénypiaci
tOkeértékének 50%-
at képviselik a kosar-
ban. Egy tézsde
sulya max. 50%, egy
részveny sllya
max. 12%.

Evente kétszer
(aprilis, oktdber), U]
kosar majus és
november elsd
kereskedési napja.

Naponta egyszer,
16.30 orakor.

Reuters: .CESI
Bloomberg:
CESI<INDEX>
<GO>

1995. junius 30.
=1000 pont

CETOP20

Kozép Eurdpai
Blue Chip Index

A régi6 tézsdéinek
(Budapest,
Ljubljana, Praga,
Varso, Zagrab) Blue
Chip részvényeinek
arfolyammozgasat
tikroz6 mutatészam.

Piaci tékeérték sulyo-
zasU, osztalék-
fizeteseket figyelem-
be vevé EURO alapu
részvény index.

20 részvenybdl all,
egy t6zsdérd!
egyidében max. 7
részvény kerllhet
a kosarba.

Evente kétszer
(aprilis, oktober), U]
kosar majus és
november elsd
kereskedési napja.

Naponta egyszer,
17.00 6rakor.

Reuters: .CETOP20
Bloomberg:
CETOP20<INDEX>
<GO>

2001. januar 1.
=1000 pont

RAX

BAMOSZ Részvény
Befektetési Alap
Portfolié Index

Hazai részvénybe-
fektetési alapok
teljesitmeényének
meérésére
benchmarkkent
szolgal

Kozkézhanyaddal
korrigalt piaci
tOkeérték sulyozasu,
osztalékfizetéseket
figyelembe vevé,
forint alapu
részvenyindex.

13 részvény, melyek

sulya rendre a port-

foli6 12,5%, 12,5%,
12,5%, 8,5%, 8%,

7,5%, 7%, 6,5%, 6%,
5,5%, 5%, 4,5%,

illetve 4%-anak
felel meg.

Félévente (februar,
augusztus), Uj kosar
marcius és szeptem-
ber elsd kereskedési

napja. Havonta a

részvenyek Ujra-
sllyozasa.

Naponta egyszer,
16.30 orakor.

Reuters: .RAX
Bloomberg:
RAX<INDEX>
<GO>

1998. januar 7.
=1000 pont

DWIX

Daiwa-MKB
Kincstéarjegy
Hozamindex

Rovid tavd ( 3, 6 és
12 ho diszkontkincs-
tarjegy) kockazat-
mentes hozam-
viszonyokat mutatja
a lejaratig.

Hozamindex, mely
az aukciokon elfo-
gadott atlaghozamok
és mennyiségek
sulyozott atlaga.

Az utolsd honap
aukcios eredmeényeit
nyolcszoros,
megel6z6 honapét
haromszoros, azel6tti
hénapét egyszeres
sullyal veszi
figyelembe.

Szlkseg esetén
maodositas.

Hetente egyszer,
csutortokon kincstar-
jegy aukciok utan.

Reuters: .DWIX
Bloomberg:
DWIX<INDEX>
<GO>
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A BET 2003. éve
szamokban

Mozgalmas évet mondhat magaénak a
Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag.
A korabbi évben megindult emelkedés még
lendUletesebbé valt, ami mind a forgalom,
mind az arak tekintetében latvanyos ered-
ményeket hozott. A BET részvénypiacanak
forgalma 2003 végere megkozelitette az
eves 1 900 milliard forintot, ami 22%-kal
magasabb, mint az eléz6 év teljes id6sza-
kaban. A telijes tbézsdei forgalom pedig
2 219 milliard forintot tett ki, 20,3%-kal tob-
bet, mint 2002-ben.

A forgalom mellett a kereskedett allomany is
novekedett, a részvény és a hitelpapir szek-
cioban egyarant. Ez a részvények esetében
részben az arak emelkedésének, részben
pedig az Ujra beinduld bevezetéseknek volt
koszonhetd. 2003 6szén két Uj kibocsato
papirjai jelentek meg: a Forras Rt. és az
FHB Rt. részvényei. A t6zsde teljes piaci

2003-ban 8,8 milliard forintra emelkedett. A
legaktivabb hoénap a junius volt, amikor is
272 milliard forint  értékben kotottek
(izleteket a BET azonnali piacain.

Az egyes értékpapir-tipusok kozott szintén
a részvéenyek allnak az érdeklédés
k6zéppontjaban: a forgalom 83%-a ezekkel
a papirokkal bonyolddik. A piaci tékeerték
tekintetében azonban joval kiegyenlitettebb
a helyzet. K&szonhetd mindez a jelentds
allampapir (kétvény és diszkont kincstarje-
gy) allomanynak, melyek a t6zsdei piaci
tékeerték tobb mint 60%-at adjak. A legdi-
namikusabb fejl6édést kétségkivil a jelza-
loglevelek mutattak. Forgalmuk a 2002-es
20 milliard forintrél 102 milliard forintra
emelkedett, mig piaci allomanyuk — az
immaron harom iranybdl érkezd kibocsata-
soknak (FHB, OTP és HVB) is kdszdnhetéen
— 2,35-szeresére emelkedett és megkoze-
litette a 300 milliard forintot.

Agazati piaci t6keérték-megoszls 2003

Vegyi alapanyag-gyartas 7%
| Koolajfeldolgozas 16%
Gyogyszeripar 25%
B Bankszektor 19%
—1 Tavkozlés 22%
B Aramszolgaltatas 7%
B Szamitastechnika 0%

t6keértéke 2003 vegén 10 400,6 milliard
forintot tett ki, amelynek tébb mint 33%-at a
részvénypiaci tékeérték — 3 469,9 milliard
forint — alkotta. A 2003-as év végére a teljes
piaci t6keértek 15,8%-kal lett magasabb,
mint egy évvel korabban.

Az azonnali piac mellett jelentds valtozasok
kovetkeztek be a szarmazékos piacon is,
ahol a korabbi években is sikeres index és
egyedi részvény alapu hataridés instru-
mentumok mellé felzarkozott a devizapiac
is. Itt a hagyomanyos, forinttal szembeni
relaciok mellett megjelentek a keresztkon-
traktusok, amelyek ugrasszer( likvidi-
tasboéviléest hoztak magukkal.

A BET két azonnali piaci szekciéja kdzil to-
vabbra is a részvény szekcid adja a for-
galom meghatarozé reszét. A hitelpapir
szekcio sulya az egy eévvel korabbi 17,7%-
rél 16,7%-ra csokkent. A napi atlagforgalom
a 2002-es év 7,4 milliard forintos forgalmaraol

B Egyéb 4%
Forras: BET

A piacot, az el6zd eévekhez hasonldan,
tovabbra is a mintegy féltucatnyi Blue Chip
papir uralja a piaci tékeértéek es kilondsen a
forgalom tekintetében. A piaci t6keeérték
alapjan, az 6t legnagyobb forgalmu cég ré-
szesedése 81,5%, forgalmuk viszont a teljes
részvényforgalom 93,4%-at adja. Ez azt je-
lenti, hogy 2003-ban nem tortént valtozas a
korabban hasonl6 sulyt (93,3%) képviselt az
ot leglikvidebb papir.
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Valtozas csak a sorrendben kovetkezett be,
mivel a MOL mintegy 4 szazalékponttal
novelte sulyat, mikbzben a Matav ugyanen-
nyit veszitett, igy a két papir helyet cserélt a
forgalmi rangsorban.

A hitelpapirok piacan 2003-ban folytatédott
a bels6 atrendez6dés: a nem éallam altal
kibocsatott  értékpapirok  jelent6sége
tovabb névekedett. Mikdozben a piaci
t6keérték meghatarozé részét tovabbra is
az allampapirok adjak (6 344 milliard forint,
ami a hitelpapir szekcid piaci tOke-
ertékének 92%-a), addig a forgalom sokkal
kiegyenlitettebb képet mutat.

A jelzaloglevelek piacan tértéent 2003-ban
az egész tézsdei kereskedés leglatvanyo-
sabb, legdinamikusabb fejl6édése: piaci
allomany és a forgalom is ugrasszerlen

Agazati forgalom megoszlds 2003

I Vegyi alapanyag-gyartas 2%

B Kdolajfeldolgozas 27%

—1 Gyogyszeripar 18%
& Bankszektor 30%
— Tavkozlés 19%
B Aramszolgaltatas 1%
| o B Szgmitastechnika 1%

' ’ B Egyéb 2%

7 \ ¥
\‘«._ | Forras: BET

megndtt. A jelzaloglevelek piaci tOkeérteke
135%-kal emelkedett €s az év végeéig elérte
a 299 milliard forintot. Forgalmuk 101,98 mil-
liard forintot tett ki Ez alig marad el az
allamkaotvények 149,54 milliard forintos for-
galmatoél Ez utébbiak tézsdei kereskedése
tovabb szlkdlt, hiszen egy évvel korabban
még 196 milliard forint értékben kotottek
rajuk Gzletet.

A vallalati kotvények forgalma valtozatlan
maradt, havonta atlagosan mintegy 5 mil-
liard forint cserélt gazdat bel6luk.

A BET 2003-as éve a hataridés piac éve
volt. Ez els6sorban a devizapiac rég nem
latott felfutasanak volt kdszdnhetd, mely
egyrészt a forint volatilitasanak meg-
novekedése, masrészt a kedvezébbé vald
adodjogszabalyok miatt kovetkezhetett be.
Nagy szerepe volt ugyanakkor a BET egyre
szélesedo termékpalettajanak is, mely 2002
6szén Dbovult a deviza keresztkont-
raktusokkal. A hataridés piacon 2003
végeéig 2,6 milliét is meghaladd kontraktus
cserélt gazdat, tobb mint kétszerannyi, mint
az el6z6 evben. Ebbdl 1 627 ezer kontraktus
a devizapiacon forgott.

A forgalom arfolyamértékét tekintve is
hasonl6 tendencia figyelheté meg: a koté-
sek Osszertéke 2003-ban 1 404 milliard
forintot tett ki, ami 67 %-kal magasabb, mint
egy évvel korabban.

A hataridds piacon a forgalomhoz hasonlo
dinamikaval emelkedett 2003-ban a nyitott
kotésallomany is. 2003 végén a nyitott pozi-
ciok mennyisége megkdzelitette a 215 ezer
kontraktust, amelybdl 170 ezer a devizapia-
con, 3,5 ezer a BUX index piacon, mig
39 ezer kontraktus az egyedi részveny alapu
termékek piacan volt nyitva.

A BET hataridés piacanak hagyomanyosan
legnépszerlibb terméke a BUX index kon-
traktus volt, ami 2003-ban sem valtozott,
s6t az instrumentum forgalma &arfolyam-
értéken szamolva 29%-kal emelkedett az
el6z6 évhez képest.

Az egyedi részvény alapu termékek piaca
hasonld képet fest, mint az azonnali piac.
Az erdekl@dés kdzeppontjaban itt is a négy
leglikvidebb részvény (OTP MOL, MATAV.
Richter) all, a teljes forgalom tébb mint 80
szazalékat adva.



BUDAPESTI é ERTEKTOZSDE

BUDAPFLST STOCK EXCHANGE

A devizapiac hosszu alombdl ébredt 2002
vegéhez kozeledve, 2003-ban pedig a piac
felfutasa exponencialis Utemben zajlott. Arfo-
lyamértéken 5,4-szeres forgalombdvilés volt
megfigyelhetd 2002-h6z képest. A forgalom
emelkedésében nagy szerepe volt a tézsdei
termeékskala bdévilésének, kulonds tekintet-
tel a keresztkontraktusok megjelenésének. A
legnépszerlbb termék a HUF/EUR kontrak-
tus volt. A hagyomanyos, forinttal szembeni
relaciok kozul emellett a HUF/CHF emel-
kedett ki, mig a keresztkontraktusok kézul az
USD/EUR illetve a JPY/USD keltette fel
leginkabb a befektetdk érdeklédesét.

A Budapesti Ertékt6zs-

de Részvénytarsasag
gazdalkodasa

A 2002 nyaran részvénytarsasagga alakult
Budapesti Ertéktézsde elsd teljes naptari
evének eredményessége meghaladta a
varakozasokat. A 2002-ben realizalt 59 millid
forintos nyereséget kovetéen a 2003. éves
eredmény 128,8 millio forint, a jovahagyott
osztalék utan a mérleg szerinti eredmény 0
Ft volt. Az addzott eredmeény ndvekedésének
forrasa els6sorban a forgalmi dijbevétel
emelkedése, mely mintegy 116 millio forinttal
haladta meg az el6z6 évit. Ezt csak részben
ellensulyozta a koltségek (els6sorban az
amortizacios koltségek) ndvekedése.

Hataridés forgalom megoszlasa 2003

B BUX 23%
Il Deviza 29%

Forras: BET

A tézsdei tevékenyseg jovedelmezbségi
kilatasainak javulasa a tarsasag reszveé-
nyeinek egyre aktivabb forgalmat is maga
utan vonta, és a részvények mintegy 40%-a
kereskedési joggal nem rendelkez6, pénzi-
gyi befektetok kezebe kerUlt.

I Részvény 48%
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Mérleg

Sorszam MERLEG

—

© © N ool s 0 N

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

l. Immateriélis javak

Il. Targyi eszkdzok

lll. Befektetett pénzlgyi eszkdzok

B. FORGOESZKOZOK

|. Készletek

Il. Kbvetelesek

lll. Ertékpapirok

IV, Pénzeszkdzok

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+5.+10. sor)

D. SAJAT TOKE

. JEGYZETT TOKE

Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
IIl. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY

E. CELTARTALEKOK

F KOTELEZETTSEGEK

|. Hatrasorolt kotelezettségek

ll. Hosszu lejaratu kotelezettsegek

lIl. Rovid lejaratu kotelezettségek

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (12.4+20. + 21.+25. sor)

ATLAGOS ALLOMANYI LETSZAM

(Aktiv letszam, tavollévok nelkul)

*Atalakulast kdvetéen, azaz 2002. 1. félév

El6z6 év

Adatok e Ft-ban

2002. 12. 31.
3 126 078

559 998
192 512

2 373 568
1582 325
7 246

83 935
1417 294
73 850
114 674

4 823 077
4 571 635
550 000

0

2 567 704
1517 208
0

0

-63 277*
0

151 624
0

0

151 624
99 818

4 823 077

65 16

Targyév
Adatok e Ft-ban
2003. 12. 31.

2 555 785
15 764
166 249
2373772
2 267 547
4 547

91 524

2 147 574
23 902

93 569

4 916 901
4 348 552
541 348

2 576 356
1230 848
0

0

0

0

457 056
0

0

457 056
111 293
4 916 901

62 6



BUDAPESTI é ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Eredménykimutatas

Sorszam A tétel megnevezése El6z8 év Targyév
Adatok e Ft-ban  Adatok e Ft-ban
2002. 12. 31. 20083. 12. 31.

Tézsdei tevékenység arbevétele és egyéb bevétele 1 384 838 1 529 586

Egyéb bevételek 40 892 28 159

Il. MUkddeési koltségek és raforditasok 1 539 669 1 655 064

A. TOZSDEI TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.-11.) -113 939 -97 319

Il Pénzlgyi mlveletek bevételei 192 805 247 687

V. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 19 929 21318

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (IIl.-IV)) 172 876 226 369

SZOKASOS TOZSDEI EREDMENY (+-A.+-B.) 58 937 129 050

V. Rendkivili bevételek 0 0

VI. Rendkivuli raforditasok 0 257

D. Rendkivili eredmény (V.-VI.) 0 -257

E. Adozas elétti eredmény (+-C.+-D.) 58 937* 128 793
VILI. Addfizetési kotelezettség

F ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL.) 58 937 128 793

VIII. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 59 548 223 083

IX. Jovahagyott osztalék, részesedés 59 548 351 876

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+VII.-IX.) 58 937 0

*Teljes év



BUDAPESTI &) ERTEKTGZSDE

BUDAPFEST STOCK EXCHANGE

Fuggetlen konywizsgaldi jelentés
."'=_',I ERNST& YOUNG = Ernst & Young Kit. m Tel: +361 451-8100

H-1132 Budapest, Vaci Ot 20 Fax: 436 1 451-8199
1399 Budapest 62 Pi. 632 E-mail: mailbox.cy@hueyonm
Hungary WRWLEY, COM

Cg. 01-09-267553
Fiiggetlen Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapesti Entékiozsde Reszvénytarsasag
részvényesei részére

Elvégeztik a Budapesti Entéktdzsde Részvénytarsasig 2003. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegének - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 4.916.901 eFt a mérleg szerinti
eredmény 0 eFt, valamint a 2003. december 31-én zarddd tizleti évre vonatkozd
eredménykimutatdsinak s kiegészitd mellékletének vizsgalatat, melyeket a vizsgalt szervezet 2003.
december 31-én zarédo iizleti évre vonatkozd éves beszamoldja tartalmaz. Az éves beszamold
elkészitése az ligyvezetés feleldssége. A konyvvizsgald felelossége az éves beszdmold véleményezése
az elvégzett konyvvizsgalat alapjén, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold Hsszhangjanak
megitélése.

A Tarsasag 2002. €vi éves beszimoldjarol 2003. aprilis 28-dan korlatozds nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

A kényvvizsgilatot a magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyeb jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
értelmében a kinyvvizsgalat tervezése és elvégeése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot kell
szerezni arrdl, hogy az éves beszimolé nem tartalmaz lényeges hibas allitisokat. Az elvégzett
konyvvizsgalat magaban foglalta az éves beszamold tényszamait alitdmaszté bizonylatok
mintavételen alapuld vizsgalatat, emellett tartalmazta az alkalmazott szémviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatdsanak értékelését,

A kényvvizsgilat sorén a Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési €s bizonylati alatimasztisit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot
szereztiink arrol, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli térvényben foglaltak és az altalanos szamviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimolé a Budapesti Ertéktozsde
Részvénytarsasag 2003. december 31-én fenndlldé vagyoni, pénzilgyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd €s valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszimold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2004, marcius 05.

Kivéve a 2003. december 31-én veégzddd iizleti évre vonatkozd kdzgylilési hatirozatok hatdsét,
melynek datuma 2004. aprilis 28.
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