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A Budapesti Ertéktézsde 2000. decemberé-
ben elfogadott stratégidjaban célként a szolgal-
tatisok versenyképességének novelését hatdrozta
meg a piac igényeinek kiszolgilasival, a megté-
riilési szempontok figyelembe vétele mellett.

A stratégiai cél megvaldsitasa jegyében a 2001.
évi tevékenységnek alapvetben két f&6 mozgatd-
rugdja volt. Az egyik a tézsde szolgiltato-iizleti
jellegh mtkodésének erdsitése, a masik a nem-
zetkozi egytittm(ikddési lehetdségek keresésé-
nek elétérbe allitdsa.

A BET szolgaltat6 szervezetként egyarant ki-
vanja hatékonyan szolgilni valamennyi, a t&zsdei
kereskedésben kézvetleniil és kdzvetetten érin-
tett szereplot, igy a tézsdei kibocsitokat és ke-
reskeddket, valamint az
intézményi és az egyé-
ni befektetdket.

A kibocsatok jelentik
a tézsde szamara a ke-
reskedhet6 termékek bé-
vitésének legfontosabb
forrasit. Ezért a tzsde
nagy hangsulyt fektet egyfeldl a tézsdén mar
bevezetett papirokkal rendelkezd tarsasigokkal
val6 kapcsolattartasra, masteldl ) kibocsatdk
megnyerésére.

A kibocsitdkat érinté 2001. évi legfontosabb
intézkedéseink voltak:

o a részvényszekcidban a bevezetési dij eltdrlése
« a vallalati kotvények és az dllampapirok kdzos
szekcioba (hitelpapir szekcid) sorolasa, és ezzel
kozos, T+2 napos multinetes elszimolasi kor-
be kertléstik

« az Internetes Kommunikicids Szolgaltatas el-
inditisa, amelynek révén internet alapd, kedvezd
dijtétel melletti kdzzétételi lehetSséget bocsa-
tunk a kibocsatd tarsasigok rendelkezésére a fel-
hasznaldk, igy a befektetSk részére ingyenesen
» Londonban sikeres road-show keretében mu-
tattuk be legfontosabb kibocsitoinkat

o kibocsatoknak szold hirleveliinkben havonta
adunk tdjékoztatist fontos, ket érintd kérdésekrol
« a befektet6di kapesolattartasrél nemzetkézi sze-

Vezetdi értékelés

minriumot é&s ,,Ut a tézsdére — kotvény” cim-
mel konferenciat szerveztiink a kétvénykibocsa-
tasok ¢és tézsdei bevezetésiik 6sztdnzésére

+ ,,Ut a t8zsdére — kdtvény” témiban kiadvanyt
is megjelentettiink

« a folyamatos kétirinyi kommunikécioval a ki-
bocsatokat érintd szabilyzatmoddositasoknal és
egyéb projekteknél mindig kértiik és figyelembe
vettiik a kibocsatok véleményét, észrevételeit

« a novemberben megtartott Tagi ¢s Kibocsitoi
Forumon a kibocsitdk is tdjékoztatist kaptak t&b-
bek kozott a BET részvénytirsasagga alakulisirdl
« kiiltoldi értékpapirok kereskedésére, nem hivata-
los szekcioként a BET létrehozta un. szabad piacat

A 2001. év visszaesd forgalmaval és csokkend
araival nem kedvezett 4
bevezetéseknek. A t6zs-
de azonban a fentick-
ben felsorolt intézkedései
mellett szamba veszi és
kapcsolatba 1ép azokkal
a cégekkel, amelyek po-
tencidlis kibocsiatdként
szoba johetnek, hogy a piac kedvezd alakuldsa
esetére elokészitse megjelenésiiket a tézsdén.

2001. évben 1 részvénybevezetés és 4 kiveze-
tés tortént a részvényszekcioban, amivel a list-
zott részvények szdma az év végére 56-ra csdk-
kent. Uj papirként megjelentek a jelzéloglevelek
¢s a bevezetett kotvények szdma 11-re nétt. To-
vibbra is a legnagyobb kibocsitonk az AKK,
amely az MMTS rendszeren beliil a BET-tel k-
z6sen kifejlesztett modulon bonyolitja az dllam-
papir aukciot és drjegyzést annak érdekében,
hogy a befektet6k folyamatos drinforméaciot kap-
hassanak az allampapirpiac helyzetérdl.

A keresked6k, befektetdk kiszolgilasinak egyik
kuleskérdése az igényeikhez igazodd, megfeleld
termékpaletta. A kibocsitok megnyerése érde-
kében tett 1épéseinket tehit ebbdl a szempont-
bdl is kiemelt fontossigunak tekintjiik.

A vilag tobb vezetd t6zsdéjét is megeldzve
bevezetett egyedi részvény alapti hatiridés kont-
raktusok korét 2001. juniusiban a tdzsde kiter-
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jesztette valamennyi ,,A” kategorids részvényre,
amelyek a szdrmaztatott szekci6 legsikeresebb
terméktipusanak bizonyultak az elmult évben.

Uj devizapiaci instrumentumban, a japan jen-
ben is lehetévé vélt a kereskedés 2001. januar-
jatol. Még 2001. évben kertilt kidolgozisra a
kozép-kelet-eurdpai térség benchmark indexe-
ként hasznalhat6, 2002. januar 1-jét8l publikalt
CETOP20 index. El6ké-
szitettiik a befektetok sza-
mara egyszer(ibb, érthetébb
5 éves refencia dllamkot-
vény hatdridés kontraktus
2002. évi bevezetését.

A tézsdetagok szdmanak
csokkenése az év soran foly-
tatddott a kedvezdtlen pia-
ci folyamatok ill. a befek-
tetési szolgaltatdk kozott
koncentricid, anyabankba
olvadis kdvetkeztében. Igy
a tézsdének 2001. végén
34 — kozottiik 8 bank- tag-
ja volt, az év elejéhez ké-
pest 8 taggal kevesebb.

A tézsdei kereskedés
tisztasiganak, transzparen-
cigjinak biztositisat a t6zsde

Simor Andrés

mindig is alapvetd fontos-
sigiinak tekintette, egyrészt
torvényben rogzitett kotelezettsége, mésrészt a
keresked6k tézsdével szemben timasztott erre vo-
natkozo elvardsianak teljesitése miatt. Ennek ér-
dekében folyamatosan fejleszti a szofisztikaltabb
piacfigyelést lehetévé tevé monitoring rendszerét.

A nemzetkdzi viszonylatban is korszer(i, min-
den piacot kiszolgdlé kereskedési rendszer nem-
zetkozi atlag feletti tizembiztonsiga megbizhatd
alapot nyujt a kereskeddk és tigyfeleik igényeinek
mind teljesebb korti kiszolgilisihoz. 2001-ben
megélénkiilt a kiilonboz6 tipusa értékpapirok
aukcioval torténd értékesitésére irdnyuld ke-
reslet, amit a rendszer multifunkcionalitdsa ré-
vén szintén teljesiteni tudtunk, felsorakozva

ezzel a nem szokvinyos megoldisokat is nyuj-
t6 tézsdék kozé.

Az vendor cégeken keresztiil térténd infor-
miacidszolgiltatds, illetve értékesités a befektetSk
transzparencia-érzetének emelése révén a keres-
kedés volumenének névekedését, nemzetkdzi
versenyképességiink erdsitését hivatott el6-
segitent, illetve egyben fontos bevételi forrasunk
is. Az adatok értékesitésé-
bél szdrmazoé bevételek no-
vekvé sulyanak megfeleléen
a BET fokozott figyelmet
fordit a szolgaltatds szinvo-
nalinak emelésére és az
elérhetd informéciok ko-
rénck bévitésére. Ennek ér-
dekében a BET kiemelt fe-
ladataként kezelte 2001-ben
a vendor interface tizem-
biztonsdginak javitisit. Az
adatszolgiltatasi szerz6dé-
stinket az adatszolgaltatok
szervezeteként mikods
FISD kiemelkeddnek mi-
nositette 2000-ben.

A tézsde nagy figyelmet
szentel a hazai befektetéi
bézis szélesitésére, amely-
hez a kisbefektetdi oktatd-
program folytatisival, ter-

Horviath Zsolt

mékismertetd brossurakkal, kiadvanyokkal, inter-
netes hirlevéllel, a tézsdei informécios kézpont
mukddtetésével kdzvetlentil is hozzdjarul, kiegé-
szitve tagjaink ezirdnyu tevékenységét.
2001-ben a tézsde nagy erbfeszitéseket tett ar-
ra, hogy a tézsde, a tékepiaci szerepldk érdekeit
érvényesitse a kormanyzati szervek felé. A val-
lalatfelvasarlasi szabalyok modositasaval gyakor-
latilag eurdpai szinvonalt jogi eléirdsok fogalma-
z6dtak meg. A tékepiacrol sz616 torvény kidol-
gozisanak tobb éve tarté munkalataiban a Tézsde
mindvégig aktivan részt vett. Az G Kodex sza-
mos lényeges kérdésben elérelépést hozott. Ilyen
példaul a kisebbségi tulajdonos védelmi szabilyok
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és a vallalatfelvasarlasi szabilyok kidolgozasa,
melyeknél a tulajdonosi viszonyok transzparen-
cidjit fogalmaztik meg elsédleges célként. Lobby
tevékenységiink eredményének tekintjiik a t6-
kepiaci miiveletek addztatisa terén elért valtoz-
tatdsokat, mivel a 2001. év végéig érvényes sza-
balyok kifejezetten negativan hatottak a kisbe-
fektetdk tézsdei aktivitdsira.

A tbzsdei forgalom az dltalinos nemzetkdzi
tokepiaci recesszid, a kedvezdtlen kormanyzati in-
tézkedések, addzasi okok miatt jelentésen — az
azonnali részvénypiac 60 %-kal, a szirmaztatott
piac kozel a felére — esett vissza. A tézsde hivata-
los indexének éves szinten forintban mérve 9 %-
os, dollarban mérve 7%-os csdkkenésével a BET
a vilag relative jol teljesitd t6zsdéi kozé tartozott.

A forgalom és az drfolyamok hanyatldsinak
forgalmi dijbevételeket csokkentd hatdsat el-
lenstilyozand6 a BET szigoritott koltséggazdil-
koddasan, létszdmot csdkkentett és visszavett ter-
vezett fejlesztéseibol.

A 2000. év végeén elfogadott stratégidval dssz-
hangban a t6zsde szolgéltatds orientélt, koltség-
érzékeny gazdalkodasival lényegében a gazdasigi
tarsasigokéhoz hasonlova tette tevékenységét és
elékésziilt a részvénytarsasigga vald atalakulisra.

A BET felismerve a fokozédo és globalizalodo
versenyhelyzetet valamint a méretgazdasigossag
problémajat, 2001. méisodik felétdl aktivan ke-
reste a nemzetkézi egylittmitkodés lehetdsé-
geinek kiilonbdzé formiit. A kapcesolatkeresés
egyrészt a kozép-kelet-curdpai régio felé iranyult,
ahol az eddig elért egyiittm{ikddésnek is a BET
a legfébb eldmozditdja. Vizsgiltuk az MMTS

rendszer bérbeaddsanak lehetdségét is. A masik
iriny a vezetd nyugat-curdpai tézsdékkel vald
integracids lehetdségekre vonatkozo targyalidsok
folytatisa. A BET célja egy olyan modell meg-
valositasa, amely a hazai kereskedék, befekteték
szamaéra koltséghatékony mddon biztositja kiil-
foldi piacok elérését, illetve a BET kibocsato-
inak értékpapirjaithoz hozzatérést ad kiiltoldi
befektetéknek.

A BET nemzetkdzi elismertségét jelzi, hogy
megfelelve a kovetelményeknek 2001-ben a
Nemzetkozi Tézsdeszévetség (FIBV) teljes jo-
gl tagjava fogadta.

A Tézsdét tovabbra is igen jé szakmai kap-
csolat flizi az Eurdpai Ertéktézsdék Szovetsé-
géhez (FESE). A tagt6zsdékkel kialakitott jo
egyiittmiikddésnek koszonhetéen a BET elsé-
kézbol ismerheti meg a vezetd értékpapirtézsdék
aktudlis fejlesztéseit és jut konzulticios lehetd-
séghez szakmai kérdésekben.

A 2001. évet jellemz6 alacsony forgalom ¢és
drak nem a tézsde mint szervezet mtikédési ha-
tékonysdgit mutatjik, hiszen azt szimos olyan
kiilsé tényezd (pl. dltalinos tékepiaci recesszid)
befolyasolta, amelyre a tézsdének, mint szerve-
zetnek nincs rahatésa. A sajit mozgisteréb6l add-
d6 lehet8ségeket a Budapesti Ertéktézsde igye-
kezett felismerni, megragadni és felhasznalni.

}, . =
TS ﬁf otzall Jﬁészy
Si-f';lor Andras Horvith Zsolt

a Tézsdetandcs elndke a BET iigyvezetd igazgatdja
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2001. év fontosabb tozsdei

Az év kiemelkedd ese-
ménye volt a Tékepiac
torvényi szabalyozasinak
(az Ertékpapirtdrvény-
nek) a korszertisitése — az 1] ,, T6kepiaci kddex”
kialakitasa. Az 0j torvény egységes keretek ko-
z6tt kezeli a befektetési szolgaltatisok, szolgal-
tatok, az értékpapir kibocsitisok valamint a

2001. januar 1.
A BET eltorli a bevezetési dijakat a nem fix fu-
tamidejli értékpapirok tekintetében.

2001. februar 4.

Megrendezésre kertil a Tdzsdebal.

2001. marcius 1.

Elindul a kereskedés az MMTS szabadpiaci
rendszerén, ahol kiiltsldi kiboesatdk értékpapir-
jaira lehet kereskedni.

2001. aprilis. 1.

Sor keriil a BET kategériarendszerének atdol-
gozasara, melynek keretében a részvényeket ,,A”
és ,,B” kategéridba soroljak moédositott kritéri-
umrendszer alapjan, emellett kialakitisra kertil
egy un. ,,T” szegmens is a nagy ndovekedési po-
tenciallal rendelkez6 részvények szdmara.

2001. aprilis 3.

Uj értékpapir-tipusként jelenik meg a Tézsdén
a jelzdloglevél, melynek elsédleges kibocsatisa
jelenleg a BET aukciés moduljan térténik havi
gyakorisiggal.

2001. madjus 4.

Az MNB kiszélesiti az intervencios savot, mely
sokkal nagyobb teret enged a forint arfolyama-
nak viltozasaira az aktudlis piaci keresleti-kind-
lati viszonyok fliggvényében — megnovekszik a
forint drfolyamkockdzata.

és makro eseményei

tékepiac  intézmény-
rendszerére (t&zsde, el-
szamolohiz) vonatkozd
szabdlyokat. A térvény
2002. januéar 1-i hatéllyal Iép életbe.

Megkezd6dstt a BET Részvénytirsasigga tor-
ténd 4talakuldsinak elékészitése. Az atalakulis
varhaté idépontja 2002. elsé féléve.

2001. majus 4-6.

A BET meghivésira Budapesten tartja Working
Committee iilését az Eurdpai ErtéktSzsdék Szo-
vetsége (FESE).

2001. junius 1.

A BET 1j egyedi részvény alapt hatridés kont-
raktusokat vezet be, melynek kovetkeztében
valamennyi, a bevezetés idépontjiban az ,,A”
kategoridba tartozd részvényre lehet hatirid6s
tigyletet kétni.

2001. junius 15.
A korméiny megvalositja a teljes devizalibera-
lizdciot

2001. julius17.

A BET az IKSZ (Internet Kommunikéciés Szol-
galtatds) megvalositasaval lehetéséget nyadjt a
kibocsatonak arra, hogy a T6zsde 4ltal eldirt ta-
jékoztatasi kotelezettségek jelentds részének ne
nyomtatott formaban, hanem internetes Gton
tegyen eleget. Azon kibocsatdk informécidi,
melyek élnek ezzel a lehetdséggel, a BET hon-
lapjan érhetéek el.

2001. julius 18.

Az 0 take-over szabdlyok egyrészt a kisebbségi
részvényesek érdekvédelmét timogatjak, mas-
részt a tulajdonosi szerkezet és a felvasarldsi fo-
lyamat transzparencidjit névelik.
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2001. julius 30.

A BET létrehozza az un. ,,Hitelpapir” szekciot,
amely magdban foglal valamennyi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt. A korabbi ,,Allampa-
pir” szekcidban szerepld ért¢kpapirokhoz sorol-
jak 4t az addig ,,Részvény” szekcidban keres-
kedett véllalati kétvényeket is.

2001. szeptember 11.
BET konferencia ,,Ut a T8zsdére — Kotvényki-
bocsatidsok” cimmel.

2001. szeptember 12-14.

A BET szervezésében Budapesten tartja tilését a
FESE Statisztikai Bizottsaga.

2001. oktober 1.

A cstszo leértékeléses drfolyamrendszer meg-
sziintetése, a tovabbiakban stabilan, 276,02 Ft/Euro
¢értcken rogzitett drfolyam képezi az MNB in-

tervencios sav centrumat.

2001. oktober 1.

A vendorok szdmdra elérhetévé valik a BUX
Adatszolgiltatds csomag. Eles miikddését kezdi
meg a vendor interface legtjabb, 2.4 verzidja,
mely nagyobb adattartalommal rendelkezik. A
napvégi adatok koére boviil, kapitalizdcios és for-
galmi adatokat is kapnak az adatszolgaltatok.

2001. oktober 8.

A BET a,,K2” megnevezésti Kapcsolati Kiszol-
gil6 szoftvert alkalmasnak minésiti a BET koz-
ponti kereskedési rendszeréhez vald kapesolodas-
ra, és engedélyezi az tizembe helyezését. Ezzel
a BET megnyitja a kereskedési rendszerét tsbbek
kozott az Internettel valod dsszekapesolas felé.

2001. oktober 10.

A BET és az East-West Management Institute
kozds szervezésében Budapesten regiondlis IR sze-
mindrium keriil megrendezésre. A konferencia
célja a hazai befektetdi kapcsolattartas kulttra-
janak fejlesztése, mely rendezvény remélhetdleg
egy hosszabb tava program elsé dllomasa.

2001. oktober 15.
A BET-et az FIBV felveszi teljes jogl tagjai so-
raba.

2001. november
A Tozsde Gjabb szolgiltatiscsomagot fejleszt a
vendorok szdmadra, az in. TV Ticker Adatszol-
galtatds Csomagot.

2001. november 15.

BET 3. road-show Londonban. A prezenticiot
a Bloomberg L. P. technikai segitségével New-
Yorkban is on-line real-time figyelemmel kisér-
hetik az amerikai érdekl6ddk.
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A 2001. évben tovibb folytatodott a tézsde-
tagok szamanak csokkenése. 2001. januir 1-jén
42 tagja volt a Budapesti Ertéktdzsdének, de-
cember 31-én miér csak 34 tag rendelkezett ke-
reskedési jogosultsiggal valamely szekcidban.

Az elmult év folyaman 12 tézsdetag fejezte be
tézsdei tevékenységét, melybdl kettének a be-
fektetési szolgaltatasi tevékenységét és tézsdetag-
sagit az anyabankja vette at. A két ) bankon
kiviil két 0 tarsasdg szerzett tézsdetagsigot és
kereskedési jogot 2001-ben.

fgy tavaly dsszesen 8 térsasaggal csdkkent a
tézsdetagok szdma. A nem t6ézsdetag szekciota-
gok szdmdban nem tdrtént valtozds, december
31-¢én tovabbra is 5 bank szekcidtagnak volt ke-
reskedési joga a hitelpa-
pir szekcidban.

A viltozasok kovet-
kezményeként 2001. de-
cember 31-én a rész-
vényszekcidnak harmine-
hdrom, a hitelpapir szek-
cidnak tizenhét, a szar-
mazékos szekcid hatiridés piacanak huszonnégy,
opcids piacanak huszonegy tagja volt. A 2001.
mircius 5-¢n indult MMTS Szabadpiaci Rend-
szerben nyolc tézsdetag szerzett kereskedési jo-
gosultsdgot az ¢v végéig.

A Tb6zsde Tagi Szabalyzatinak modositisira a
2001. évben két alkalommal keriilt sor, amelyet
clsésorban a Szamviteli Térvény modosulisai, az
OTC forgalmi jelentések befogadisival és fel-
dolgozisival kapcsolatos feladatok véltozisa, to-
vabbd a Tézsde és a Feltigyelet, illetve a KELER
Rt. kozott 1étrejott — a kozos ellendrzésre is vo-
natkozo — egytittmtkodés tették sziikségessé.

A £8bb moédositisok keretében modosult a kon-
szolidalt beszdmoldk, valamint a nem auditalt
negyedéves beszdmolo6 bekiildési hatarideje, ki-
keriilt a Szabdlyzatb6l az OTC forgalmi adatok
jelentésére vonatkozé eléirds, a Tézsde, a Felii-
gyelet és a KELER Rt. kdzdsen végezhet elle-
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nérzést a tézsdetagokndl, illetve a tézsdetagndl vég-
rehajtott ellendrzésekrol késziilt jelentésekhez a
Tézsde is hozzaférhet. Tovabbi médositisok, hogy
tagfelvételkor elégséges a kérelmet megeléz6 ne-
gyedévi beszamolo auditilasa olyan kdnyvvizsga-
loval, aki nem rendelkezik tézsdei szakvizsgaval,
vagy szabdlyzati és jogi modullal; a Tézsde tigy-
vezetd igazgatdja jogosult a tézsdetag kereskedé-
sijogat felfliggeszteni, ha a tézsdetag a dijfizetési
kotelezettségének a tézsdei irdsos felszolitast kve-
t& 3 munkanapon beliil nem tesz eleget; a tézs-
detag a megbizis teljesitése érdekében kozre-
mutikodét csak az tigyftél kirosoddstdl valé meg-
ovasihoz sziikséges mértékben vehet igénybe.

A tézsdei vagyonhinyadok adds-vételét ,, A t6zs-
det vagyonhinyad atru-
hazisinak szabalyairol,
valamint a tézsdei va-
gyonhinyad nyilvantar-
tasarol szolo Szabalyzat”
rendelkezései szabalyoz-
zik. A szabalyzat adta
lehet6séget kihasznilva
2001-ben tizenegy aukcids eljarist kezdemé-
nyeztek a volt tézsdetag vagyonhinyad-tulajdo-
nosok és ebbdl kilenc tézsdei vagyonhinyad
gazdat is cserélt. A sikeres vagyondtruhdzisok
koziil hat aukeio6 volt, mig hairom vagyonhinyad
tulajdonos nem aukcids eljards keretében — a
szamviteli szabalyok szerint értelmezett konszo-
lidalasba bevont vallalatként -, egymids kozott
ruhdzta at t6zsdei vagyonhinyadit.

A szabélyzat utols6 mddositisa lehetévé tet-
te, hogy béarki szerezhessen tézsdei vagyonhi-
nyadot, igy a december 31-1 tézsdei vagyonha-
nyad-listin mar két maginyszemély 1s rendelke-
zett vagyonhinyaddal.

A vagyonhinyad tulajdonosok szama az el-
mult évben szinte nem valtozott, mivel 2000.
december 31-én 57 tulajdonos, mig 2001. de-
cember 31-¢én 56 tézsdei vagyonhdnyad tulaj-
donos volt nyilvantartisba véve.
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Tozsdetagok és nem tézsdetag szekciotagok listdja (2001. december 31.)

Tozsdetagok _ . . .
Microbroker Ertékpapirkereskedd és

AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt. Befektetési Rt.
Altalinos Ertékforgalmi Bank Rt. Német Befektetési Tarsasig Rt.
BIZTONSAG-INVEST Befektetési és Erték- Nomura Ertékpapir Magyarorszig Rt.
papir-kereskedelmi Rt. OTP Ertékpapir Rt.
BNP PARIBAS HUNGARIA BANK RT. Postabank Ertékpapirforgalmazési és
BUDA-CASH Brokerhiz Ret. Befektetési Rt.
Budapest Hitel- és Fejlesztési Bank Ret. QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és
CA-IB Ertékpapir Rt. Befektetési Rt.
Cashline Ertékpapir Rt. RAIFFEISEN ERTEKPAPIR ES
CIB Ertékpapir Forgalmazo6 és Befekteté Ret. BEFEKTETESI RT.
Concorde Ertékpapir Rt. REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és
Daewoo Bank (Magyarorszdg) Rt. Befektetd Ret.
EASTBROKERS Befektetési Rt. SWAP Tézsdetigynoki Ret.
EQUILOR Befektetési Rt. Takarék Bréker Ertékpapir Forgalmazo és
EQUITAS Broker Rt. Tandcsado Rt.
ERSTE Bank Befektetési Ret. Westdeutsche Landesbank (Hungaria) Rt.

HAMILTON International T&zsde-
tigyndkség Rt.

Hanwha Capital Budapest Ertékpapir Rt.
INTER-EUROPA BANK RT.

Nem tozsdetag szekciotagok

ING Baring Ertékpapir (Magyarorszig) Rt. Citibank Rt.

K&H Equities (Hungary) Ertékpapir- Deutsche Bank Ret.

kereskedelmi Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.
Kirdlybroker Ertékpapir-forgalmazé Re. Orszagos Takarékpénztir és Kereske-
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Ret. delmi Bank Rt.

Magyar Nemzeti Bank PostaBank és Takarékpénztir Rt.
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A t6zsdék nemzetkdzi 3sszehasonlitisdban, 1l-
letve egymas kézotti versenyében a tézsdék fej-
lettségének egyik fokméréje az az infrastruktira,
amit, mint szolgaltatdk, a piaci szereplék rendel-
kezésére bocsatanak.

Ilyen &sszehasonlitisban a Budapesti Erték-
tézsdérdl (BET) elmondhat6, hogy a mér tSbb
¢ve meghonosodott automatikus tivkereskedés-
nek készonhetden felzarkozott a fejlett keres-
kedési technikdkkal rendelkezd tézsdék sordba.
A BET évekkel ezelétt, id8ben felismerte, hogy
ahhoz a nemzetkdzi tendencidhoz kell csatlakoz-
nia, amely a hagyomanyos tézsdetermi keres-
kedést ,,lecseréli” egy modernebb kereskedési
technikdra, amellyel megsztinnek a kereskedés
toldrajzi korlatai, és a
tézsde — fizikai korlitok
nélkiil — akar hatirokon
talra is dtnyulhat.

Ennek, és annak a stra-
tégiai célnak megfelelve,
miszerint a T6zsde rész-
vény, hitelpapir és deri-
vativ piacai integralt formaban legyenek keres-
kedhetéek, a BET 1998-ban tizembe helyezte t5bb-
piacos kereskedési rendszerét, azaz az MMTS-t,
amelynek jelentése Multi Market Trading Sys-
tem. A kozel két éves eldkészitd munkat kove-
téen sikertilt egy olyan rendszert elinditani,
amely azon tul, hogy feloldotta a korabbi kapa-
citaskorlatokat a tézsdei kereskedésben, lehetdvé
tette, hogy ne csak Budapesten, hanem az or-
szag mas varosaiban is kézvetlentil részt vehes-
senck a kereskedésben a piaci szerepldk.

A beruhdzis elsé fizisaban implementalasra
keriil6 MMTS I rendszer 4 éve teljes kort ke-
reskedési szolgaltatasokat kindl a BET részvény
és hitelpapir szekcidjaban kereskedd cégeknek.
A szekcidtagoknak a telephelyeikre kihelyezett
tavkereskedési munkadllomdisok naponta tobb
mint 6 6rdn (10.00 — 16.30) keresztiil biztosit-
jak a kereskedésben vald részvételt, a befekte-
toknek pedig a Tdzsde teljes termékpalettdjit.

Kereskedési rendszer
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A modern technikdn alapuld, teljes hardver és
szoftvercserével egylitt jaré rendszerimplemen-
talas, a BET eddigi legnagyobb beruhézasa, az
MMTS II derivativ kereskedési rendszer 2000. ok-
toberében torténd tizembe helyezésével ért véget.

Az 1995-t8] nyilt kikidltdsos formaban mi-
kddé szabvanyositott hataridés piaci kereskedést,
valamint a 2000. februarjaban elindult opcids pi-
aci kereskedést olyan 1j, kordbban a Tézsdén
nem létezd kereskedési technikdkkal és kereske-
dési eszkdzzel sikertilt felruhazni, amelyek a pi-
ac novekvd igényeit minden formaban (4j ter-
mékek, kapacitasbdvités, stb.) kiszolgaljak.

Mindkét rendszer rendelkezik azokkal a tech-
nikai jellemzékkel, amelyck nemzetkdzi szintti
Osszehasonlitisban gyak-
ran eldtérbe keriilnek,
mint példaul a parositisi
algoritmustechnikik.
A kereskedési rendszer
tobbféle kereskedési
technika alapjan képes
az ajanlatokat parosita-
ni és kotéseket generalni, ugy mint dr-id6 prio-
ritds szerinti parositds, egyensulyi dras kereskedés,
tobb-4ras parositasi algoritmus, amelynek alapja a
kozismert aukcids kereskedési technika ajanlat-
parositasi elve, és végiil, de nem utolsésorban csak
két tizleti partner megegyezésével és kdzremi-
kodésével létrejovd tn. fix dras tigylet, amely
nagyobb értékii értékpapircsomagok értékesi-
tésére ad lehetdséget, természetesen a tézsdei ke-
reskedés irdsban rogzitett szabdlyai szerint.

A rendszerben az ajanlati kényves kereske-
dési technika — amennyiben igény van rd — ki-
bévithetd egy un. arjegyzdi tevékenységgel,
amelynek lényege, hogy egy-egy értékpapir lik-
viditasit, amennyiben sziikséges egyes szekcio-
tag kereskedd drjegyz6k folyamatos vételi és el-
adasi ajanlattétellel, vagyis drak jegyzésével biz-
tositjdk. Ezt a technikit jelenleg a Tézsde hitel-
papir- szekcidjaban dllampapirok ¢és egyes valla-
lati kétvények, tovabba a hatiridds piacon egyes
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hatirid6s kontraktusok kereskedésekor alkalmaz-
zdk. A szdrmazékos piacon az drjegyzék tevé-
kenységét egy tin. RFQ (Request for Quote,
azaz kérésre torténd arjegyzés) is segiti, amely-
nek a hasznélatival barmely keresked6 jelezhe-
ti az arjegyz8k, illetve mds felhasznalok felé, ha
egy adott értékpapirban ajanlatot kér.

Kereskedés kdzben a rendszert hasznild tiz-
letkotok folyamatosan tijckoztatist kapnak az
adott kereskedési napon létrehozott pozicidik-
rol, tovabbi a szirmazékos piacon a KELER -rel
megvalésitott adatdtadas révén folyamatosan biz-
tositott, hogy a sajit és az egyes tigyfélszamlik
tekintetében bruttd vételi, eladdsi és nettd po-
zicidkat is lasson a kereskedd.

Az MMTS rendszer legfontosabb technikai
jellemzdi koézé tartozik az, hogy a rendszer gya-
korlatilag kapacitaskorlitoktdl mentes, tehit
amennyiben a felhaszndlok szima a jévOben
olyan iitemben emelkedik, hogy a rendszer je-
lenlegi konstrukcidjaban mar nem lesz képes ki-
szolgdlni a felhasznalokat, akkor sincs sziikség
rendszercserére, kizarloag a hardver elemek b6-
vitésére, amellyel biztosithato, hogy a mai fel-
hasznaloszam akar t6bbszordse is terhelési prob-
lémaktol mentesen kiszolgalhatd.

A rendszer hibattirése is figyelemre mélto.
A fejlesztd cég olyan médon optimalizilta meg-
hib4sodis esetén a rendszer folyamatos mitkédé-
sét, hogy a legfontosabb szoftver és hardverelemek-
b6l masodpéldanyokat helyezett el, amellyel biz-
tositjak, hogy egy meghibisodas esetén a rendszer
automatikusan 4tall a helyesen mtik6dé elemre.

Napjaink legfontosabb kérdése és egyben
nemzetkdzi tendencidja is az egyes kereskedési
rendszerek kompatibilitisa, vagyis sziikség ese-
tén egymashoz kapcsolhatosiga, miikodésbeli
Osszeférhetdsége.

Az MMTS induldsakor a kereskedési rendszer
egy zart hilézatban mitkodott, tehat fizikai kap-
csolat més halozatok és a taivkereskedési rend-
szer kdzott nem létezett. Azdta nyilvinvalova
vélt, hogy a rendszerfejlesztés egyik prioritisa
kell legyen a kereskedési rendszer ,,megnyitisa”
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vagyis a Tézsde és a szekciotag kereskeddcégek
kozotti zart halozat felszabaditasa, anélkiil, hogy
a rendszer tizembiztonsdga csdkkenne. Ez az
utodbbi egy évben megtortént, és a Tdzsde tech-
nikailag egy olyan megoldist tAimogatott és an-
nak létrejéttében kézremiikodott, amely lehe-
tové teszi a keresked6 cégek szamara, hogy koz-
vetlen adatkapcsolat 1étesiiljon a kereskedési
rendszer kdzponti része és a kereskedd cégek
,,back office” rendszere kozstt. Ez a Kapcesolati
Kiszolgidlé (KK) néven ismertté vélt technika
lehet6vé teszi a szekcidtag kereskedd cégek sza-
midra a kereskedési adatok tetszéleges feldolgo-
z4sdt, a Tdzsde altal biztositott Kereskedési
Munkadllomds nevt felhasznaléi feliileten tal
mas fejlesztett alkalmazisok hasznélatit, tovabba
megteremti az internetes kereskedés igényeit is
kiszolgald teljes automatizaldst, direkt kapcsola-
tot hozvian létre a cégek és a kézponti kereske-
dési rendszer kozote, jelentdsen lerdviditve
egy-egy ajanlatbeadds id6tartamdt. A KK élet-
belépése egyiltalin nem jelenti a tézsdei sza-
béalyzatok szerinti kereskedés megszegését vagy
modosuldsat, mivel az 4ltaldnos, T6zsde altal
szabalyzatban is rogzitett paraméterek, gy mint
ajanlatpdrositasi algoritmusok, kereskedési sza-
kaszok, ajanlattipusok, ajinlat-beviteli limitek,
stb. ugyantgy érvényben maradnak.

A KK iizembe helyezése lehetdséget ad a T6zs-
dének arra is, hogy technikai szempontbdl meg-
valosulhasson egy partnertézsdével vald egyiitt-
mitkodés, ugyanis a kiiltoldi tézsdékhez csatla-
kozo6 brokercégek az esetek tobbségében a KK-
hoz hasonlé moédszerrel kereskednek (és nem
egy, a Tézsde altal biztositott, a Kereskedési Mun-
kaadllomds-szoftverhez hasonld alkalmazassal).

Szintén nemzetkdzi tendencia, hogy a tézs-
dék kereskedési szoftvert nem, csak egy tech-
nikai feliiletet biztositanak a keresked6iknek,
amelynek a segitségével a tézsdei kézponti rend-
szerhez lehet csatlakozni, viszont a kereskedé-
s1 feltiletr6] maguk a brokercégek gondoskod-
nak, akdr harmadik fél 4ltal fejlesztett szoftver
megvasarlasaval.
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A rendszer tizembe helyezése ota eltelt id6-
szakban a kereskedési rendszer mitkddése stabi-
lizalodott, igy a tavalyi év folyaman a Tézsdének
lehet6sége nyilt arra is, hogy a rendszer tizem-
bentartisin tul, orvosoljon néhiny olyan hii-
nyossigot, amelyre azt megel6z&en nem kertil-
hetett sor. Az elmult év folyamdn t&bb szoftver-
verzid tesztelése és tizembehelyezése is megtor-
tént. A verzidvaltisokkal egyrészt sikertilt kikii-
sz6bdlni néhiny a rendszer miikddése kdzben
felmeriilt hibat, tovabba kisebb funkcidébdvité-
sckre 1s sor kertilt.

A kereskedési rendszer altal nyujtott szolgal-
tatasok is tovabb béviiltek a tavalyi év folyaman,
a derivativ piacon kereskedhetd termékek na-
gyobb szimban dllnak a befekteték rendelke-
zésére, tovabbd elindult az MMTS Szabadpiaci
kereskedés, amely helyet biztosit a BET-re hi-
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vatalosan be nem vezetett, de egy elismert ér-
tékpapirpiacra mar bevezetésre kertilt értékpa-
pirok szervezett kereskedelmére. A T6ézsde kiza-
rolag a kereskedési szoftvert bocsitja a keres-
ked6k rendelkezésére, a Szabadpiac nem mind-
stil elismert értékpapirpiacnak.

Az elsédleges dllampapir-kibocsatisokon tdl,
a tavalyi év folyaman egyre nétt azon tigyfelek
szdma (részvény, vallalati kdtvény illetve jelza-
loglevél kibocsatok), akik a kereskedési rendszer
aukcios moduljat veszik igénybe értékpapircso-
magjaik értékesitésére.

Az Allamadéssig Kezeld Kozpont Re-vel ko-
z6s projektben a Tdzsde kifejlesztette a fix kama-
tozast dllamkotvények piacan a hozam és felhal-
mozott kamat ISMA szerinti (Actual/Actual) sza-
mitdsanak médszerét, amely 2002. marcius 1-jén
sikeresen debiitdlt az tézsdei dllampapirpiacon.
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A Kézponti Elszamoléhiz és Ertéktar (Buda-
pest) Rt.-t (KELER Rt.) 1993. oktéber 12-én
alapitotta a Magyar Nemzeti Bank (50 %), a Bu-
dapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde
(25-25 %) értéktari, kliring- és elszdmolohdzi
profillal. Alapitdsakor a KELER Rt. dtvette a
BET-t&] az értékpapiriigyletek fizikai teljesité-
sének és pénziigyi lebonyolitisinak elszimolasit.

« az egyéni biztositékok rendszere, melynél a
T+1 napon szamitott nettd pozicid utin kell a
tagoknak naponta biztositékot képeznitik.

A FIX és aukcios tigyletek elszdmoldsa a t&b-
bi tbézsdei tigylettdl elkiiléniilten bruttd és DVP
elven tdrténik.

Szabvdnyositott hatdridds és opcios iigyletek
elszamoldsa
Azonnali iigyletek elszamoldsa

A BET-en kotott azonnali értékpapiriigyle-
tek elszdmoldsa gérdiil6 modon, multilaterdlis
nettdsitissal, DVP elven torténik:

« a részvény szekcioba tartozéd értékpapirok
esetében T+5 napos cik-
lussal (a T az tizletkStés
napjat jelsli). Ebben az
elszdmolasban az érték-
tézsde tagjai vehetnek
részt. A részvény szek-
cidba bevezetésre ke-
riilt elsé dematerializalt
értékpapir miatti kotelez6veé valt szegregacid ko-
vetkeztében a multinetes elszimolds értékpapir ol-
dalon két kiilon — sajit és tigyfél — korre valt szét.

o az 4llampapir szekcioba tartozo értékpapi-
rok esetében az elszdmoldsi ciklus a véllalati pa-
pirokhoz képest rovidebb, T+2 napos, a tdzs-
detagsagtol elkiiloniild, kétszintll kliringtagsigi
rendszerrel miitkédik (dltalinos és egyéni kliring-
tagok), az automatikus dllampapir-kélcsénzési
rendszer ¢és a kétéskivétel intézménye mellett.

Mindkét szekcioban a tdzsdei tigyletek elsza-
molasinak biztonsiga érdekében a KELER Rt.
tobbszintli garanciarendszert tizemeltet, mely-
nek részei:

« a kollektiv garanciaalapok (TEA és ApTEA)
— a TEA befizetési kotelezettség alapja a tagok
elmult 10 hét atlagos heti forgalma, az ApTEA-
¢ pedig a tagok elmult 4 hét nyitott pozicdjanak
arnyéban;

Elszamolas
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A BET-en kotdtt hataridés és opcids tigyle-
tek elszamoldsit a KELER Rt. biztositja. Az
egyedi részvények esetében az elszdmolds fizi-
kai szallitssal, a tobbi BET-en kereskedett kont-
raktus esetében az elszdmolds készpénzes for-
maban torténik.

Az tigyletek teljesité-
sének biztonsiga érde-
kében a KELER Rt. ezen
a piacon is specidlis ga-
ranciarendszert miiksdtet.

Ennck legfontosabb
eleme, hogy a derivativ
tgyletek teljestilését a KELER Rt. garantilja.

A garanciarendszer tovabbi alkotérészeit
« az alapletét,

o a pénziigyi fedezet és

« a kollektiv garancialap képezik.

A hatdridés és opcios kereskedéshez kapcso-
loddan egy komplex marginolasi (SPAN) — és a
tékealapu pozicids limit és piaci pozicios limit
szamitast és figyelést, napon beliili poziciokdve-
tést 1s magaban foglalé fejlett kliringtagsagi rend-
szer mukodik.

Mindkét piac elszdmolasi rendszerének biz-
tonsagat mutatja, hogy bar az elmult évben igen
hektikus piaci mozgdsokat, nagy arfolyamesése-
ket kellett a piaci szerepléknek realizilni, ezek
egyetlen egy esetben sem veszélyeztették a t6zs-
dei tigyletek elszdmoldsat, valamennyi t6zsdén
kotott tigylet elszamoldsa megtdrtént.
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A Budapesti Erték-
tdzsde vendor tevékeny-
ségbdl szarmazo arbevé-
tele a 2001-es bazis év-
hez viszonyitva tovabb nétt.

Nagy elismerés a BET szdmara, hogy a ven-
dorokat és tézsdéket valamint intézményi befek-
tetbket tdmoritd nemzetkdzi szervezet, a FISD
(Financial Information Services Division) az egyik
legtranszparensebb szerz&désként mindsitette a
Tézsde Adatszolgaltatasi Szerzédését.

A Tézsde hazai adatszolgaltatoi:

real-time adatok:

Informadcio-értékesités

A vendor adatszol-
galtatds keretében to-
vabbitott adatok korét
a Tézsde folyamatosan
bovitette oly modon, hogy ujabb szolgiltatds
csomagot, a BUX index szolgéltatast vezette be,
valamint bévitette a napvégi adatok korét a na-
pi forgalmi és kapitalizicids adatokra vonatko-
zban. Emellett folyamatosan fejleszti az ezt ki-
szolgdld technikai infrastruktarat

Bridge Information Systems International Inc.
(legjobb &t 4rszint) 2001. oktober 16-ig,
oktéber 17-t81: Moneyline Telerate

Fornax Rt. (legjobb 6t drszint)

Reuters Ltd. (legjobb 6t drszint)

MTI-ECO Kift. (legjobb arszint)

Thomson Financial Inc. (legjobb 8t drszint)

Teledatacast Kft. (legjobb 6t drszint)

Net Média Rt. (legjobb 4rszint )

Telekurs Finanzinformationen AG (legjobb
arszint)

késleltetett adatok:
econet.hu Informatikai Rt.

ILX Systems, a division of Thomson Infor-
mation Services Inc. ( legjobb 4rszint )

Internet Securities Magyarorszig Kft.

késleltetett adatok:

Bluebull AG

Duna TV

Brunswick Direct

Concorde Direct Internet Broker Kft.

ecetra Internet Services AG

Pannon GSM Telekommunikdcios Rt.

MTM-SBS Televizid Rt.

Dow Jones Reuters Business Interactive Ltd.
Reg.

Westel Mobil Tavkozlési Rt.

A Tozsde nemzetkiozi adatszolgdltatoi:

UBS AG London Branch acting through it’s
business group UBS Warburg

napvégi adatok:

real-time adatok:

Exshare Financial Ltd.

Bloomberg LP. (legjobb &t drszint)
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A Budapesti ErtéktSzsde Bevezetési és Forga-
lombantartasi Szabédlyzata (,,Szabélyzat”) az ér-
tékpapirok bevezetési feltételeit két csoportba
sorolja be: altalinos, illetve a bevezetésre keriild
értékpapir-sorozat fajtdjatol tiiggd kovetelmé-
nyckre. Ezen tilmenden a részvénysorozatok
esetében kategéridnként eltérnek a bevezetési
kovetelmények.

Az értékpapirok tdézsdei bevezetésének elsd
kritériuma, hogy a tranzakciét nyilvidnos kibo-
csatds elézze meg (kilfoldi értékpapirok ese-
tében elegendd, ha a kibocsatd a bevezetendd ér-
tékpapirok vonatkozasiban rendelkezik a PSZAF
Magyarorszigon tdrténd forgalmazishoz kiadott
engedélyével). Csak olyan tarsasig értékpapirjai
vezethetdk be a Tézs-
dére, amely ellen a be-
vezetés kérelmezésekor
felszamolasi eljaras, vagy
cs6édeljaris nincs folya-
matban, illetve az ezt
megel6z6 két évben fi-
zetési kotelezettségei-
nek eleget tett.

A tdzsdel bevezetés el6tt a tarsasig alapszabi-
lyat dsszhangba kell hozni a magyar térvények-
kel és a BET szabélyzataival. Az alapszabalynak
garantalnia kell a részvények szabad atruhizhaté-
sagit, forgalomképességét, azaz nem lehet teljes
kortien korlitozni az értékpapirok eladhatdsa-
git. A Tézsdére kertild vallalatnak egyértelmtien
kell meghatiroznia a f&bb tevékenységi koreit.
Kovetelmény az is, hogy a Tézsdére szant érték-
papirokhoz fiz6d6 jogok egyértelmtiek legyenek.

A BET bevezetési feltételei a bevezetendd so-
rozat nagysigihoz (drfolyamérték) és tulajdono-
si kdréhez (tulajdonosok szdma) kapcsolddnak.
A tdzsdei kategoridk koziil a magasabb kove-
telményeket megfogalmazd besorolis az ,,A” ka-
tegdria, ahol az eléz6ekben felsorolt feltételeket
kiegésziti a sorozat kézkézhanyadaval kapesolat-
ban megfogalmazott kritérium, illetve a tirsasig
muik6dési idStartamdra (legalabb hirom év) vo-
natkozo eléirds. A két kategdria kozti lényeges

A tozsdére lépés feltételei
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megkiildnbéztetés nem is annyira a bevezetési fel-
tételekben, mint inkabb a forgalombantartisi ko-
vetelményekben van. Az ,,A” kategdridba sorolt
¢értckpapirok kibocsatdi ugyanis negyedéves, mig
a,,B” kategoriaba tartozo részvények kibocsitodi
féléves gyorsjelentés elkészitésére kotelezettek.

Az értékpapirok bevezetésérdl a Budapesti
Ertéktdzsde tigyvezetd igazgatdja dont a kére-
lem benyujtisatdl szamitott harminc napon be-
ldl, s a dontésénél a Kibocsatol Bizottsag szakmai
véleményét is kikérheti. Ha a Kibocsatédi Bizott-
sag ¢és a Tozsde ellentétes allaspontot képvisel a
bevezetési kérelemmel kapcesolatban, a T6ézsde
tigyvezetd igazgatdja koteles a kérelem elbirdla-
sat a TOzsdetandcs elé terjeszteni. A bevezetés-
sel szemben tdmasztott
kovetelmények betarti-
satol, az eljarasi rendbe
foglaltaktdl (kizardlago-
san) a Tézsdetandcs az
egyedi esetek sajatossi-
gait figyelembe véve,
indokolt esetekben el-
térhet. A Tézsdetandcs a hatdskdrébe tartozo
esetekben a kérelem benyajtisitol szamitott 60
napon belil dont.

Az értekpapirok bevezetése elétt a bevezeté-
si eljaras részeként a kibocsitonak ugynevezett
meghallgatison kell megjelennie, ha azt a tézsde-
tagok legalabb 10%-a sziikségesnek tartja. A meg-
hallgatison a sajto képviseléi is jelen lehetnek,
ha részvételiikhdz a kibocsatd hozzdjarul. A meg-
hallgatison résztvevok kérdéseket intézhetnek
a kibocsato és a bevezetd tézsdetag képvisel6jé-
hez a bevezetéssel kapcsolatban, melyekre legké-
sébb hirom napon beliil kell valaszolni.

A bevezetés és az elsé kereskedési nap 1d6-
pontjardl (a kibocsatd erre vonatkozoé kérelmé-
nek mérlegelése mellett) a Tézsde tigyvezetd
igazgatdja dont, azonban az elsé kereskedési nap
legkorabban a bevezetésrdl sz6l6 déntés megje-
lenését kovetd tézsdenap lehet. A bevezetés
napja ¢és az elsé kereskedési nap kozott legfel-

jebb 45 nap telhet el.
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A BET szabélyai lehet8séget adnak egy spe-
cilis bevezetési eljarasra is, melynek sordn a ki-
bocsato a bevezetési kérelmet és a bevezetési
tajékoztatot adja be a Tézsdére. Mivel ebben az
1d6szakban nem 4ll rendelkezésre minden infor-
macio, a Tézsde csak a tézsdeképességrol dont
oly médon, hogy maximum 60 napot ad a hi-
anyz6 adatok potldsira (ezek korét a Szabalyzat
pontosan meghatirozza).

A t6zsdei bevezetés feltétele az is, hogy a ki-
bocsato a forgalombantartdsi dij idéardnyos részét
a BET-nck befizesse. A BET a tézsdei jegyzésért
részvény és egyéb hatirozatlan futamidejti érték-
papir esetében nem szdmol fel bevezetési dijat.

Tdjékoztatdsi kotelezettség

A BET-re bevezetett értékpapirok kibocsi-
toit az értékpapirtérvény és a Tézsde szabdlyai
szerint rendszeres és soronkiviili tdjékoztatisi
kotelezettség terheli.

A rendszeres informacionyujtasi kotelezettség
alapjan a kibocsatok az iizleti év lezarsit kévetd
120 napon beliil kotelesek a hazai joguk szerin-
ti szamviteli, vagy az IAS, vagy US GAAP el-
vek szerint készitett, auditdlt éves beszamoldju-
kon alapulé éves jelentésiiket tadni a BET-nek,
tovabba konszolidalt éves beszamolojukat min-
den évben annak rendelkezésre 4llasat kovetd
egy munkanapon beliil eljuttatni a Tézsdének.

A rendszeres t4jékoztatis korébe tartozik, hogy
az ,,A” kategorids részvények kibocsatéinak ne-
gyedévenként, a ,,B” kategdrids tarsasigoknak
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félévente gyorsjelentést kell késziteniiik. A gyors-
jelentést az iizleti év minden negyedévét/fél-
évét kovetd 45 napon beliil be kell nyjtani a
BET-nek. A gyorsjelentés az elmult idészakot
jellemzd pénziigyl adatok mellett (mérleg, ered-
mény-kimutatis) széveges magyarazatokat is tar-
talmaz a tirsasdg tevékenységérél.

A soron kiviili tdjékoztatisi kotelezettség ala
tartozik minden olyan, a kibocsitd gazdilkoda-
saban bedllt, vagy bealld viltozis, amely az ér-
tékpapirjainak értékét, vagy hozamit kézvet-
leniil befolyasolja. E tijékoztatasi kstelezettség-
hez kapcsolodé informécidk korét nem lehet
pontosan meghatirozni. A kibocsitonak révid
1d6n beliil meg kell tennie jelentését a Tézsde
felé. Egy adott napon a reggel 8 6ratol a keres-
kedési 1d6 végéig tudomisira jutott informaci-
6krol a tudomisara jutast kovetd 30 percen beliil
koteles tajékoztatni a Tézsdét, mig a kereskedé-
s1 1d6 végét kévetden a kovetkezd kereskedési
napon reggel 8 6ra 30 percig kell az esethez kap-
csolodd bejelentését megtennie. A Tézsdének
elkiildott irdsos bejelentést kovetden a kibocsa-
t6 (a Tézsde hozzijarulisa nélkiil) egy 6ra hosz-
szaig nem hozhatja harmadik személy tudoma-
sara az adott informaciot.

A kibocsatd tovabba kételes tajékoztatist ad-
ni minden olyan eseményrél, ami fontos szere-
pet tolt be a tirsasig életében (bar az értékpa-
pirok 4rdra nincsen kdzvetlen kihatassal): kéz-
gyllés Gsszehivasa, sajtétdjékoztatd, alapszabaly
modositisok, tézsdei, befektetdi kapcesolattartd
személyének megvaltozdsa.
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vény, valamint a MOL

Bevezetett értékpapirok
2002/B 001 elnevezést

szdmdnak alakuldsa

Sajndlatos médon a
tézsdel részvény kibo-
csatok szama csak egyet-
len 4j belépdvel boviilt
2001-ben. 2001. szeptember 18-in kezdddott
meg a BET-en a kereskedés a Skoglund Hol-
ding Rt. részvényeivel. Erésebben érvényesiilt
az ellenkezd tendencia, 2001-ben négy részvény-
kibocsatd kivezetésére kertilt sor (Ftizféi Papir R.,
Aranypok Rt., Kékkati Asvanyviz Rt., Grabo-
plast Rt.), valamint az OTP elsébbségi részvény
atalakitisara 2001. szeptember 3-4n.

Az évvégére a fenticken tilmenden még to-
vabbi 7 cég kivezetési folyamata kezdédott el
(Eravis Rt., Csopak Rt., Ibusz Rt., Misodik
Deviza Factory Rt., Pick Szeged Rt., Riziko
Factory Rt., Skala Coop Rt.)

12 esetben kertilt sor az év sordn alaptoke-
emelés tézsdei bevezetésére, amely névértéken
2,1 millidrd Ft-nyi részvényt jelentett.

2001-ben 5 véllalati kdtvény bevezetésére ke-
riilt sor: A Raiffeisen Bank Ret. altal kibocsatott
RBO05/1. és RBO6/11. kétvények, a CIB Classic
II. kétvény, és év végén az Erste Bank 1. kot-

A 18zsder e’z‘/e%/)a/)/z‘oé szdmdnabk 2001. vi vdllozdsa

Bevezetések

Ertékpapirok 2001

névérték (MFt)

kotvénye. A kdtvényki-
vezetések szdma 3 volt.

2001. évben jelent
meg a BET-en az FHB
Foldhitel- és Jelzalog-
bank 4ltal kibocsatott jelziloglevél, amelybdl az
év végéig 3 sorozat és azok ribocsatasai kertiltek
bevezetésre t6bb mint 15 millidrd Ft értékben.
A jelziloglevelek bevezetésére havonta kertil sor.

Befektetési jegy be-, illetve kivezetésére
2001-ben nem kertiilt sor, az dllampapirok szid-
mianak alakuldsa a kordbbi évekhez hasonld volt.

A Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzat

mddositdsai

A BET a 2001. év folyaman t5bb alkalommal
1s mddositotta Bevezetési ¢s Forgalombantartasi
Szabilyzatat (tovibbiakban: Szabélyzat).

A viltozisok egyrészt a megviltozott torvényi
kornyezethez igazitottik a szabalyzati rendelke-
zéseket, masrészt a piaci igényekhez kapcsolédo-
an keriiltek modositisra bizonyos pontok.

A modositisok koziil a kovetkezdket érdemes
kiemelni: pontositotta a BET a tijékoztatdsi ko-

L]

Kivezetések

Uj bevezetés (Skoglund Rt.)

Részvény

556  Részvény

Alaptske emelés

2101  Kétvény

Osszesen

Befektetési jegy

Kétvény

53501  Allampapir

Jelzaloglevél

15 046

Befektetési jegy  Ertékpapir

Ertekpapirok 2001. 12. 31-én

Ingatlan

Részvény 56

Osszesen

Kétvény 11

Allamkotvény*

Allampapl’r

1347000  Jelzdlog levél 3

Diszkont kincstarjegy*

1457500  Befektetési jegy 3

OSSZBSCH

2804 500  Allampapir 38

Karpétlasi jegy

111

Osszesen

ugyanarra a papirra vonatkozé tjabb értékesitéseket is tartalmazza.

*Az 1j bevezetéseken (13 diszkont kincstarjegy és 8 allamkotvény) kiviil a bevezetett mennyiség az
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"A" kategoéridra
vonatkozé szabalyok

[[JURPETT TPPOTY [PPTT [TPOY TPONTY ICPOTT (POOTY ITPETT (POOTY IPPPVT (VPOTY [POPYT [PPRTU CPPTY [TPOTT RORTY ICPOVT (ROVTY ITPOVT [POVTY ITOPVT (PPYTY IPPTT [TPOTY TRPRUT [TPOTT PONTY IPOTT (PPOTY ITPEVT (PVTY IPPPVT [VPOTY [TOPUT [PPNTU PPRTT ITPOYL [ROTT ITPOVIT |

"B"” kategoéridara vonatkozé
szabdlyok

Bevezetend§ részvény sorozat

Csak teljes

Csak teljes

Bevezetendd részvény sorozat

;irf()]yum(’trt(’:k(rn min. 2,5 MrdFt

Arfo]yamért(’:k(rn min. 100 MFt

Kézkézhdnyad Vagy min. 25%, vagy min. 2 MrdFt dr- -
folyamértéken; vagy min. 500 tulajdonos
Tulajdonosok Min. 100 Min. 25%
Uzleti év 3 teljes befejezett, auditalt -
E F:rtékpapl’m’pus Névre sz6lo -
E Gyorsjelentés Negyedévente Félévente 3
*E szabily teljesitésétsl a Tozsdetandcs a bevezetési kérelem sajdtosségait figyelembe véve eltekinthet. a

oz

telezettségre vonatkozd eldirdsokat (ennek meg-
feleléen a kibocsdtok jéval hamarabb kotelesek
bejelenteni a részvényeik arfolyamara hatast gya-
korlé tényezdket), s lehet6vé vilt az is, hogy a
kibocsatdk a Tézsde Internetes Kommunikaci-
0s Szolgaltatisin (ennek bemutatdsit kiilon fe-
jezet targyalja) keresztiil tegyék kozzé tdjékoz-
tatisaikat. A BET a megviltozott take-over ren-
delkezéseknek megfelel6en 4talakitotta a tézsdei
torlésre vonatkozd el6irsait, mellyel egy joval
rugalmasabb, a piaci koriilményekhez jobban iga-
zodo rendszert sikertilt kialakitani.

A szabédlyzatmodositasokkal kapcsolatban a
BET rendszeresen megkereste a kibocsatokat, s
a valtozasokat kdvet6en minden esetben részle-
tes irdsos magyardzatokkal kiegészitett tdjékoz-
tatast adott résziikre.

Kibocsatéoi kommunikdcio

A Budapesti Ertéktdzsde egyik f6 feladata a
T6zsdén szerepld kibocsitd tarsasigokkal vald
folyamatos kapcsolattartds, amelynek rendszeres
megbeszélésekkel, évente szervezett konferen-
cidkkal, rendezvényekkel tesz eleget. 2001. ele-
jét6l kezdbédden a kibocsitok rendszeres havi
hirlevélben kapnak tdjékoztatist az ket érintd
eseményekrol, jelentdsebb tdzsdei és tékepiaci
fejleményekrél.
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A kibocsatokat természetesen minden Sket
érintd szabalyozasi kérdések, illetve egyéb pro-
jektek esetén is megkeresi a BET, és a kibo-
csdtol véleményeket is figyelembe véve alakitja
ki szabalyait.

Ezt aldtimasztja tobbek kozott a BET altal ké-
szitett kibocsdtoi kérddivek feldolgozdsinak ered-
ménye, miszerint a tézsdei kibocsatok 91%-a
elégedett és jonak tartja a BET és a kibocsatdk ko-
zottl kommunikaciot.

Novemberben a BET ismét — immaron har-
madik alkalommal — kiilféldi ,,road-showt” szer-
vezett Londonban (New York mtiholdas bekap-
csolasdval), melynek keretében néhiny tézsdei
kibocsitdval az angolszdsz és a tengeren ttli be-
fektetéknek ismertették a hazai tékepiacot.

A BET a potencialis tézsdei kibocsatokat meg-
célozva 2000. és 2001. évben elkészitette a t6zs-
dei bevezetés lehetséges elényeit, valamint a
tézsdére keriilés folyamatit bemutat6 kiadvany-
sorozatit. A kiadviny elsé tagja a bevezetés le-
hetséges elényeirdl a témaban megszolaltatja a
tézsdel kibocsatokat és elemzéket. A masodik
rész bemutatja a nyilvinos kibocsatis és a tézsdei
bevezetés menetét, ugyanakkor segitséget nyujt
a bevezetési dontés meghozataldhoz, majd a fo-
lyamat megszervezéséhez és lebonyolitisihoz.

2001. nyaran elkésziilt a kiadvanysorozat egy
wjabb koétete, amely a kétvénykibocsitisokhoz
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nyujt hasznos segitséget, illetve a magyarorszagi
tékepiac kivald szakembereinek tanulmdnyait
mutatja be a kdtvénypiac jelenlegi helyzetérdl és
a jovobeli lehetdségekrol.

E kiadvanyhoz kapcsoléddan és a 2000. de-
cember 7-¢én lezajlott , Ut a tdzsdére” c. konfe-
rencia folytatasaként, piaci szereplék kérésére 2001.
szeptemberében a BET ,,Ut a t8zsdére — Kot-
vénykibocsatisok” cimmel Gjabb konferenciat
szervezett, amelynek célja az volt, hogy a po-
tencidlis kotvénykibocsdtok és minden érdek-
16d6 szaméra nydjtson mélyebb szakmai tdjékoz-
tatast a hazai kdtvénypiacrél, egy kotvénykibo-
csatds megszervezésérdl és a kétvények tézsdei
bevezetésérédl.

A Budapesti Ertéktézsde a jovSben is kész-
séggel 4ll mind a potencidlis, mind pedig a mar
To6zsdén szerepld tarsasigok rendelkezésére.

Internetes Kommunikdcios Szolgdltatis (IKSZ)
elinditisa a BET-en

T6bb honapos clékészitési munka eredménye-
ként a BET 2001. juliusdban elinditotta ,,Inter-
netes Kommunikacids Szolgaltatas”-at (IKSZ).
A szolgaltatds segitségével a kibocsitdk dltal meg-
jelentetésre szant dsszes informacid egy széles fel-
haszndlo1 kor szdmara gyorsan elérhetévé valik.

Az IKSZ elényei: az informéciok az interne-
ten kozvetlentil elérhetdk, a felhasznalok szama-
ra a szolgaltatds ingyenes, ¢s az adatbdzisban
torténd keresést egy tébb szempont szerinti ke-
res6 funkcio segiti. A kibocsatok szamara tovab-
bi elényt jelent, hogy a szolgaltatist kedvezd
dijazas mellett vehetik igénybe, az adattovibbi-
tas biztonsigos mddon térténik, és a tijékozta-
tas megjelenését kévetden haladéktalanul érte-
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sitést kapnak a kozzététel id6pontjardl. A kibo-
csato értesitésével egyidejlileg a sajtod is értesiil a
kozzétételrdl, igy a lehetéségekhez képest az
azonos szintll tijékoztatis is biztositott.

Az IKSZ rendszer igénybevételére szerz6dni
lehet, amelynek keretében a szerz6d6 felek vil-
laljak, hogy a szerzédéskotés idépontjaval kez-
dédéen valamennyi informécidjukat kdzzéteszik
a honlapon, amelyekre kozzétételi kotelezettsé-
giik all fenn. (A lehetdséggel eddig huszonhét
tézsdei kibocsato élt.)

A pénziigyi targyt térvények modositasarol
sz616 2001. évi L. térvénnyel (Ptm.) mddosi-
tott Ept. 94/A. §-a clbirta, hogy a kozzététel
helye a részvénytarsasig hirdetményi lapja és a
tézsde lapja mellett a tézsde honlapja is. Ezen
torvényi kételezettség 2001. december 31-ig
volt hatdlyban. A kdzzétételre kotelezettek dltal
a BET részére — a befolyasszerzéssel kapcsolato-
san — eljuttatott tijékoztatisok is az IKSZ-en ke-
riiltek kozzétételre.

A nem szerz6dote tézsdei kibocsatok is egyre
gyakrabban veszik igénybe a szolgaltatast a kéz-
zétételre szant informacidjuk minél hamarabb
torténd nyilvanossigra kertilésének érdekében.
Emellett a honlapon tesszi kdzzé a Tézsde a ki-
bocsatokat érinté valamennyi BET hatirozatot is.

A rendszert folyamatosan fejleszti a BET, a fej-
lesztések eredményeként 2002. januir 09-té1 ké-
nyelmesebb szolgdltatist vehetnek igénybe a hon-
lap latogatoi aziltal, hogy a kdzzétett informa-
ci6k oldalakra bontisival megvaldsult a gyorsabb
clérés. 2002. februar elejétél pedig elindult a ke-
resé funkcid, amely hirom szempont szerinti,
ugymint kibocsitd nevére, hir tipusira, megjele-
nés idépontjara torténd, illetve ezek kombindci-
ojaval megvaldsuld keresési lehetdséget biztosit.
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Kibocsatoi Lista (2001.december 31.)

Részvénykibocsdatok

Agrimill-Agrimpex Gabonafeldolgozd és
Gabonakereskedelmi Rt.

Novotrade Befektetési Rt.

Orszdgos Takarékpénzar és Kereskedelmi
Bank Rt. (OTP Bank Rt.)

Pannonflax Gyéri Lenszovo Rt.

Arago Befektetési Holding Ret.

Pannonplast Mtianyagipari Ret.

Antenna Hungiria Rt.

Pannon-ViltoVagyonkezel6 és Kereskedelmi Rt.

BorsodChem Rt.

Budapesti Ingatlan Hasznositasi és Fejlesztési Rt.

Brau Union Hungaria Sérgyarak Rt.

Phylaxia Pharma Gydgyszer-, Oltdanyag- és
Agrobiolégiai Készitményeket Gyartd és
Forgalmazo Rt.

Csepel Holding Rt.

Pick Szeged Szalaimigyar és Hustizem Rt.

Csopak Szovetkezeti Rt.

Primagdz Hungdria Ipari és Kereskedelmi Rt.

Danubius Szilloda és Gyogytidiilé Ret.

Dél-dunéntdli Aramszolgiltatd Rt. (DEDASZ Rt.)

Quaestor Ertékpapir-kereskedelmi és
Befektetési Rt.

Délmagyarorszagi Aramszolgiltaté Rt.
(DEMASZ Rt.)

RABA Jarmtipari Holding Rt.

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Rt.

Domus Kereskedelmi Rt.

Riziké Factory Altalinos Spekulativ Ret.

econet.hu Informatikai Rt.

Skila-Coop Kereskedelmi és Ipari Rt.

EGIS Gyogyszergyar Rt.

Skoglund Holding Befektetési Rt.

Budapesti Elektromos Miivek Rt. (ELMU Rt.)

Styl Ruhagyar Ret.

Elsé Hazai Energia-portfolio Rt.

Eszak-magyarorszigi Aramszolgaltaté R.
(EMASZ Rt.)

Synergon Informatikai Rendszereket Tervezd
és Kivitelezé Rt.

Székestehérvari Hitbipar: Rt.

Eravis Ingatlanforgalmazé Rt.

Tiszai Vegyl Kombinit Rt.

Eszak-dunantali Aramszolgdltatd Rt. (EDASZ Rt.)

Tiszantali Aramszolgaltaté Rt. (TITASZ Rt.)

FOTEX Elsé Amerikai-Magyar
Fotoszolgiltatisi Ret.

Zalakerdmia Rt.

Zwack Unicum Likdripari és Kereskedelmi Ret.

Gardénia Csipkefliggdonygyar Rt.

Globus Konzervipari Rt.

GRAPHISOFT N.V.

Kotvénykibocsdtok

HUMET Kereskedelmi, Kutatdsi és Fejlesztési Rt.

CIB Kozép-eurdpai Nemzetkozi Bank Ret.

Hungagent Rt.

Erste Bank Hungary Ret.

,IBUSZ” Idegenforgalmi, Beszerzési, Utazisi
és Szallitasi Rt.

Matav Rt.

Mol Rt.

Inter-Eurépa Bank Rt.

Raiffeisen Bank Rt.

Kartonpack Dobozipari Rt.

Konzum Kereskedlem- és Ipari Rt.

Magyar Tavkozlési Rt. (MATAV Rt.)

Jelzdloglevél kibocsdto

Misodik Deviza Factory Rt.

FHB Foldhitel- és Jelzilog Bank Rt.

Mez6gép Autodipari és Gépgyartd Rt.

Milton Apartman Ingatlanforgalmazo és -
hasznositd Rt.

Alapkezeldk

MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt.

Prudent-Invest Befektetési Alapkezeld Rt.

NABI Eszak - Amerikai Jormfipari Rt.

Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt.
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Részvénypiac

A 2001 évben megtort az a trend, ami a Bu-
dapesti Ertéktdzsdét hosszai idén keresztiil jel-
lemezte, vagyis a részvénypiac forgalminak
névekedése. fgy az 4tlagos napi tizletkdtés szam
(3 683) és az atlagos tranzakcid nagysig is majd-
nem a felére zsugorodott 2001-ben.

A 2001. év a részvénypiac kisebb arfolyam
emelkedésével indult, melyet méarciusban az l-
talinos negativ nemzetkézi hangulat, majd szep-
temberben a terrortimadisok miatt bekévetkezd
pesszimista befektetdi kedv tort meg. Az év utol-
s6 negyedében azonban a kiiltoldi befektetk -
ra elStérbe helyezték az eurdpai piacokat, melynek
kovetkeztében a hazai
Tézsdén is eluralkodott
a bizakodé hangulat. Ez
az év utolsé honapjai-
ban egyrészt a forgalom
emelkedésében, mésrészt
az arfolyamok erdsédé-
s¢ben testesiilt meg.

A BUX index éves maximumat — 8146,03
pontot — az év eleji dremelkedés sordn 2001. ja-
nudr 19-¢n érte el. A minimumit (5670,98 pont)
a tragikus amerikai események kovetkezménye-
ként szeptember 21-én konyvelhette el az In-
dex. Ez a nap azonban fordulépontot is jelentett
a piac ¢életében, innent6l kezdve a tendencia
megfordult, és az irfolyamok jelentds aktivitds
mellett emelkedni kezdtek. Ez a korrekcid foly-
tatodott oktoberben majd novemberben is, mely
a kedvezd hazai makro adatoknak, a kamatcsék-
kentéseknek és a kedvezdbb hazai folyd fizeté-
st mérleg adatainak volt készonhetd. A fokozatos
emelkedésnek kdszénhetéen a BUX december-
ben a 7300 ponthoz kdzelitett, majd az év utol-
s6 napjan 7131,13 ponton zirt, ami negyedév
alatt tobb mint 25 szdzalékot meghaladd emel-
kedést jelentett. Ezzel részvényindexiink a jol
teljesit6 indexek kozé kertilt a viligban.

A teljes részvényszekcio forgalma (részvények,
befektetési jegyek, kirpotlasi jegyek) 1386,75

Azonnali piac
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millidrd forint volt, ami messze elmarad a 2000.
év forgalmatol. Ennek 99 szdzalékat a részvény-
tigyletek adtik, a tobbi instrumentum részese-
dése marginalis volt. A részvények 1385,68
millidrd Ft értéki forgalma hozzidvetdleg a GDP
19,5 szazalékit teszi ki. 2000-ben a részvénytor-
galom ennél joval magasabb (kb. 2,5-szeres),
3 417,04 milliard Ft érték volt.

A 2001. év napi atlagos forgalma 5,7 milliard
forint volt. A napi maximélis forgalmat 2001 de-
cember 28-4n érte el a piac 17,247 millidrd fo-
rinttal. A legnagyobb értékt kotés szintén ezen
a napon sziiletett a MOL részvényre 4,219 mil-
liard Ft értékben.

Az iizletkdtések szdma az azonnali piacon
902 381 darab volt, ami
44 szizalékkal marad el
a 2000-es értéktol. Az
atlagos tranzakciénagy-
sdg 1,53 millié forint
volt, szemben az egy év-
vel korabbi 2,12 millié
forinttal. A csokkenést
elsésorban a kiiltsldi befektetdk vasirlasainak el-
maraddsa okozta, melyet a beltéldi befektetdk
kisebb volument tranzakciéi nem tudtak teljes
mértékben ellensulyozni.

A forgalom szerkezete hasonléan alakult a
2000. évihez képest. A vezetd papir 2001-ben is
a MATAV maradt, részesedése az dsszforgalmon
beliil az egy évvel korabbi 26 szdzalékrol 35 sza-
zalékra emelkedett. A misodik helyen ismét a
MOL végzett, melynek részesedése 2001-ben 18
szdzalékot tett ki. A harmadik helyen tovébbra
is az OTP részvényei dlltak, majd a 4. legjob-
ban teljesitdé papir a Richter lett. A tovabbi sor-
rendben viltozds tortént, a tavalyi 5. és 6. helye-
zett (TVK, ELMU) papirok helyét az Egis és a
Borsodchem vette it. A forgalom koncentrici-
0ja eddig még nem latott mértéktivé vilt, a hat
legnagyobb forgalmu papir a teljes volumen 93
szdzalékat adta, mig egy évvel kordbban ez még
82,5 szdzalék volt. A forgalomcsdkkenés a nya-
r1 hénapokra volt igazin jellemzd, mely a saj-
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® 4% Vegyi alap- ® 36% Tavkozlés

anyag-gyartas 1% Aramszolgaltaték
® 18% Kdolajfeldolgozas  « 4% Egyéb
® 17% Gybgyszeripar O 2% Szamitastechnika

® 18% Bankok
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® 5% Vegyi alap- ® 35% Tavkozlés
anyag-gyartas 7% Aramszolgaltatok
® 17% Kéolajfeldolgozas o 6% Egyéb
® 13% Gybgyszeripar o 1% Szémitastechnika

® 16% Bankok
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® 2% BorsodChem
® 3% Egis

® 20% MOL
® 20% OTP

® 40% Matav 15% Richter

nélatos szeptemberi események utin megugrott,
koszénhetéen annak, hogy a kiilfoldi befektetdk
az amerikai piacok helyett Gjra az eurdpai pia-
cokat fedezték fel.

A részvénypiac kapitalizdcidjanak alakuldsat az
arfolyamok alakulasa csak kis mértékben tiikréz-
te. Az év sordn csak egyetlen 4j részvény beve-
zetésére kertilt sor (Skoglund), amelynek meny-
nyisége nem tudta ellensulyozni a tobbi cég
(Ftizté, Aranypdk, Kékkat, Graboplast) kiveze-
tése miatt csdkkend kapitaliziciot. Igy a GDP
szazalékaban kifejezett kapitalizacié 9 % pontos
csokkenése az el6z6 évhez képest az drfolya-
mok csokkenése mellett jelentés mértékben a
kivezetések szamlajara irhaté.

9000

Maximum: 8146,03 2001.01.19
s000

Zéré: 7131,13
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6000

Minimum: 5670,98 2001.09.21
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Allampapir piac

Az allampapir piacon tovibb folytatodott a
kereskedelem dtterelédése az OTC piacra. A
tézsdei kereskedelemben a kdtvények forgalma
a tavalyl 634 millidrd Ft-r6l 158,8 millidrd Ft-
ra csokkent. A kincstirjegyek forgalma 37,4 mil-
lidrd Ft volt, ami ugyancsak sokkal alacsonyabb
az el6z6 évi értéknél (153 millidrd Ft). Szépen
teljesitettek azonban a nemzetkdzi kdtvények,
melyek forgalma az eléz6 évi forgalom 6tszo-
rosét tette ki 2001-ben. Az dprilisban bevezetés-
re keriilt jelzdloglevél bemutatkozisa is sike-
resnek mondhato, a forgalom 2,8 milliard fo-
rint volt.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

BT e e e e e e e e )
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A Budapesti Ertéktézsde Gsszefoglalé adatai (1990. december 31- 2001. december 28)

1990. 1991. 1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001.
Dec. 31. Dec. 31. Dec. 31. Dec. 31. Dec. 30. Dec. 29. Dec. 31. Dec. 30. Dec. 30. Dec. 29. Dec. 29. Dec. 28.
Tézsdetagok szdma 42 48 48 47 51 56 57 63 60 52 42 34
Brékercégek 21 Sl 41 46 50 55 56 62 59 51 36 26
Bankok 21 17 7 1 1 1 1 1 1 1 6 8
Bevezetett értékpapirok szama 6 22 40 62 120 166 167 149 144 185 112 112
részvények 6 20 23 28 40 42 45 49 55 66 60 56
dllamkotvények 1 4 16 25 34 36 28 30 30 29 28
véllalati kotvények 1 1 1 3 3 2 7 3 8 7 7
nemzetkozi intézmények kotvényei 2 2 4
jelzéloglevél 3
kincstdrjegyek 10 10 31 50 50 44 42 23} 10 10
befektetési jegyek 1 6 20 36 33 20 8 5 3 3
karpétlasi jegyek 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
A BET teljes kapitalizdcigja a GDP %e-ban 20.40% 22.32% 36.06% 61.29% 53.71%  68.26%*  57,80%* 50,51%*
A BET részvénykapitalizdcigja a GDP %-ban 4.19% 5.99% 12.86% 36.64% 29.65%  38.72%*  28,25%* 19,38%*
Tézsdei kapitalizdcié (MdFt) 16.4 53.6 201.9 457.0 883.8 1,221.3 2,390.9 5,115.2 5.470.0 7.305.8 6,945.4 7,425.7
részvények 16.4 38.2 47.2 81.7 181.5 327.8 852.5 3.058.4 3,020.1 4,144.9 3,393.9 2,848.8
dllamkotvények 153 82.3 241.7 392.9 454.0 703.4 951.8 1,408.0 2,040.3 2,607.8 3,406.9
véllalati kotvények 0.1 0.1 0.3 1.8 1.7 1.3 37.1 63.1 59.7 56.4 77.9
nemzetkozi intézmények kitvényei 18.4 18.4 32.4
jelzaloglevél 15.7
kinestdrjegyek 54.4 74.0 239.6 376.3 697.2 908.4. 917.4 968.4 797.3 983.0
befektetési jegyek 1.9 5.5 19.3 42.8 41.6 33.8 5.7 5.0 4.6 4.8
kérpotlasi jegyek 16.0 53.8 48.7 18.7 95.0 125.7 5 HNT 69.2 67.1 56.3
A BET hatéridés piaca
Nyitott kotésdllomany MrdFt. 3.4 18.2 92.6 35.8 31.8 38.1 50.3
BUX 0.2 4.4 46.6 30.1 19.6 13.8 3.4
Devizdk 1.6 12,2 44.4 RN 5] 0.9 0.2
Részvények 0.0 0.0 0.0 1.5 6.9 23.2 46.7
Kamatok 1.7 1.6 1.6 1.5 2.8 0.1 0.0
Bevezetett kontraktusok szdma 5 8 8 13 17 16 37

*Elérejelzés
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A Budapesti Ertéktézsde forgalma (1990. december - 2001. december)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
oAl Toreal ol Aol Anerie R e (MK L aupIa) 6.12 10,11 33,67 185,69 211,23 25318 114544 673631 1384733 1600583 851327 325437
részvények 6,12 9,81 6,01 18,26 57,11 87,27 490,53 2872,71 6 920,71 6 862,66 6 834,08 2,771.36
dllamkotvények 0,30 12,36 73,38 53.89 77,16 418,21 1 959,44 4.800,16 6 508,59 1268,13 317.71
véllalati koivények 0,00 0,00 0,00 0,01 0,05 0,57 39,13 35,77 64,06 95,34 71.71
nemzetkozi intézmények kitvényei 6,47 2,04 11.10
jelzédloglevél 5.59
kinestdrjegyek 15,06 85.00 81,22 81.11 206,33 1817,7 2 070,70 2 558,56 306,52 74.76
befektetési jegyek 0,03 0,10 0,26 3,43 8,88 2,33 1,64 0,93 1,14 1.50
karpétlasi jegyek 0,21 895 18,74 4,16 20,93 14,97 18,35 4,56 6,02 0.64
Uzletkotések szdma 4 255 13 676 8145 21 185 70 744 71 240 170 956 504879 1026646 1474083 1627033 911,697
részvények 4255 13 637 6715 14283 57 854 60 851 153 937 478236 1011514 1461482 1612482 902,381
dllamkotvények 31 875 693 715 418 910 2210 3946 3158 2 385 632
véllalati kétvények 8 4 3 9 12 3 192 200 650 765 1,166
nemzetkozi intézmények kitvényei 28 17 42
jelzdloglevél 80
kinestdrjegyek 392 866 1062 1412 1022 3031 2522 1873 547 39
befektetési jegyek 76 612 981 2265 2128 1597 790 1106 2855 4,694
karpétlasi jegyek 83 4728 10123 6 282 12 956 19613 7674 5786 7982 2,613
Atlagos napi iizletkotésszam 24 54 B2 84 281 286 689 2044 4140 5 896 6482 3,721
Atlagos napi forgalom (MFt) 33,8 40,1 133.6 736,9 838,2 1016,8 4618,7 27 272,5 55 836,0 64.023,3 339174 13,283.2
Egy kbtésre juté forgalom (ME?) 1.4 0,7 4.1 8.8 3,0 36 o 133 135 109 52 36
Tézsdenapok szdma 181 252 252 252 571 249 248 247 248 250 251 245
1995. 1996 1997 1998 1999 2000 2001

dpr.-dec.
TTatardselrorgalomI (VA lezimpla) 10,16 19004 141507 293447 128930 135371 750.26
BUX 0,53 49,15 1004,17 1782,36 111897 882,13 282.76
Devizdk 35,57 111,61 336,84 973,96 22,76 28,54 18.57
Részvények 51,34 135,26 441,18 448.93
Kamatok 591 30,18 74,96 126,81 12,31 1,87 0.00
Uzletktések szama 1 444 19 444, 87011 148 013 168 009 191 712 126,568
Atlagos napi iizletkotésszam 7.7 78.4 352.3 596.8 672.0 763.8 516.6
Atlagos napi forgalom (MFt) 54.0 769.9 5,732.7 11,832.5 5,157.2 5,393.3 3,062.3
Egy kotésre juté forgalom (MFt) 7.0 9.8 16.3 19.8 7.7 7.1 5.9
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A Budapesti Ertéktézsde hatirid8s piacinak
forgalma arfolyamértéken 750,26 millidrd forin-
tot tett ki 2001-ben. Ez tdbb mint 40 szizalé-
kos csokkenést jelent a 2000. évi forgalomhoz
képest. A 887 658 kontraktusnyi tizlet 126,5 ezer
kotés soran sziiletett, szemben a 2000. évi 1476 173
kontraktusnyi forgalommal és 191,7 ezer kotés-
sel. A fenti adatok a kdtések szdmanak 34 szi-
zal¢kos, mig a kontraktusforgalom 40 szazalékos
csokkenését jelzik.

Hosszt 1d6 6ta ez az elsé olyan év, amikor a
T6zsde hivatalos részvényindexére kétott tizle-
tek forgalma héttérbe kertilt, hiszen mig 2000-ben
az §ssztorgalom 64%-a a BUX-ra zajlott, addig
2001-ben miér csak a forgalom 43%-at tette ki.
Az eddig is sikeres egye-
di részvények kére
2001. junius 1-t6l a pi-
ac igényeihez alkalmaz-
kodva bdviilt, és ettdl
kezdve az 6sszes ,,A”
kategdridba bevezetett
részvényre lehet hatar-
1d6s tigyletet kétni. Az egyedi részvény alapt
termékek ardnya a kereskedésben igy megks-
zelitéen 50 %-ot tett ki, mig ez egy évvel ko-
rabban a teljes piaci forgalomnak csak a 33 %-at
adta. A deviza termékek részesedése csak elha-
nyagolhaté mértékben valtozott, kamat termé-
kekre pedig nem volt forgalom.

2001-ben is megfigyelhets az éven beliil a
likviditas koncentralodisa. A leglikvidebb ho-
nap a december volt 116 millidrd forintos for-
galommal, mig a legalacsonyabb piaci aktivitast
augusztusban konyvelhette el a Tézsde, ami-
kor is a forgalom arfolyamértéken nem halad-
ta meg a 28 millidrd forintot. Ezzel szemben
2000-ben a december — amely abban az évben
szintén a legaktivabbnak szdmitott — forgalma
173 millidrd forint volt, mig a legkevésbé lik-
vid honap — a julius — 63 millidrd forintos for-
galmat konyvelhetett el.

Folytatodott a piac résztvevdinek koncentra-
cidja, 2001 végén a szdrmazékos szekcidnak 24

Hatadridos és

Opcios piac
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tagja volt, ami 6t szereplével kevesebb mint
2000 év végén.

Hataridos BUX kontraktus — koncentrdlodo piac

A Budapesti Ertékt6zsde derivativ piacinak
tovabbra is nagy népszertiségnek 6rvendd ter-
méke a Tézsde hivatalos részvényindexére szd-
16 hatdridés kontraktus. Az év sordn dsszesen
381 ezer kontraktus cserélt gazdat, ebbdl 375
ezer (98%) a leglikvidebb, 2001. decemberi le-
jaratra. A t6bbi forgalom (5 602 kontraktus) szin-
te kivétel nélkiil az év végén, az elébbi lejarat
kifutisaval parhuzamosan aktivva vilo 2002. de-
cemberi lejaratiban sziiletett. Egyre jelentdsebb
mértékben figyelhetd meg
az a tendencia, hogy az
egyedi részvények rész-
ardnya noévekszik — t&b-
bek kozstt egyszeriibb
fedezhetdségiik okdn —a
BUX kontraktusok ro-
vasara. A 2001. évi for-
galom jelentds visszaesést jelentett a 2000-ben
regisztralt 938 479 kontraktusnyi forgalomhoz
képest. Januar volt a legaktivabb honap 53 ezer
kontraktusnyi forgalommal, de év végére a havi
atlagos forgalom 30 ezer kontraktus ald csékkent.

A nyitott kétésillomany novemberi 34 ezer
kontraktus feletti csticsahoz képest év végére 4 338
kontraktusra esett vissza.

2001 — az egyedi részvény alapii hatdridos
kontraktusok éve

A hatdrid6s egyedi részvény alapt termékek
1gazi sikerévet konyvelhettek el 2001-ben. A ha-
taridds részvénypiac forgalom a 2000. évi 430
ezer kontraktusrdl 440 ezer kontraktusra emel-
kedett amellett, hogy az &sszpiaci forgalom az
el6zé évihez képest visszaesett. A forgalom éven
beliili megoszldsa a novemberi (63 czer) és de-
cemberi (75 ezer) hénapokban kiemelkedd volt.
Emellett a juniusi honap forgalma emelkedett



...2001...

Termékek: 2000
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2001 Valtozas:

BUX 882,1

282,76 -67,9%

Részvények 441,2

448,93 1,8%

Devizdk 28,5

18,57 -34.9%

Kamatok 1.8

0 -100%

Osszesen

]

még ki a viszonylag egyenletes forgalombol, ami
annak koszénhetd, hogy ekkortél a kordbbi 6
egyedi részvény alapu hataridés kontraktus mel-
lett az &sszes ,,A” kategorids részvényre lehet
hatdridds tizletet kotni.

A nyitott kotésillomany év elején még csak
8 ezer kontraktus koriil mozgott, azonban év
végére 22 ezer t61é emelkedett.

Kontraktustorgalmat tekintve az elsé két he-
lyezett sorrendje felcserélédott és a 2001. évben
a MATAV forgalma lett a legmagasabb 168 ezer
kontraktusnyi forgalommal. Ez a hatirid6s rész-
vények forgalmanak 38 %-at tette ki. A MA-
TAV-ot kévette a MOL 19,5 %-kal, az OTP
16,6 %-os részesedéssel, a Richter pedig 13,5%-
kal. A tovabbi két vezetd részvény (Borsodchem,
TVK) 7,4%-kal részesedik a forgalombdl, igy a
6 vezetd részvény az dsszforgalom 95%-at teszi
ki, hasonléan koncentriltan az azonnali piachoz.
Arfolyamértéken szintén a MATAV dllt az elsé
helyen 36 %-os részesedéssel, majd azt kdvette az
OTP 27, és a Richter 22 %-os részarannyal.

Nyitott kotésallomany tekintetében 2001. vé-
gén elsd helyen a MOL dllt 15 502 kontraktus-
sal, amely a teljes kotésallomany pontosan 30 %-at
tette ki. A masodik helyen a MATAV 4llt 12835
kontraktusnyi nyitott kétésallomannyal, majd az
OTP 7 453 kontraktussal. gy az elsé hirom
részvény nyitott kotésillomanya az dsszpiacon
beliil 69%-ot tett ki.

A lejaratokat vizsgalva megéllapithato, hogy a
tforgalom korantsem volt olyan mértékben kon-
centralt, mint a BUX piacon. Bér a legaktivabb-
nak tekintheté OTP 2002. szeptemberi lejarata
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36 013 kontraktusnyi forgalommal 49%-at tet-
te ki az OTP teljes forgalmanak, de a masodik
helyezett MATAV 2002. marciusi lejiratnél a
30 841 kontraktusnyi forgalom csak 18,3%-at
adta ki a MATAV 2001-es forgalmanak, a tSb-
bi részvénynél pedig még alacsonyabb koncent-
raci6 figyelheté meg.

Az egyedi részvény alapt hatiridés kontrak-
tusok sikerének egyik oka valdszintleg abban
keresendd, hogy teljesitésiik az 1999. decem-
beri lejarattdl kezdddben fizikai leszallitassal va-
l6sul meg (szemben a kordbbi lejaratok kész-
pénzes elszdmoldsidval) — ami a piaci szerepl6k
részére csokkenti a lejaratkori elszimoldarakkal
és a készpénzes elszamoldssal kapcsolatos koc-
kdzatot-, emellett az egyszertibb fedezhetdségiik
tehette vonzova ezt a termékkort, nem utolsd
sorban pedig a piaci igényeknek megfelel6 ter-
mékpaletta megvaldsitasa is a siker kulcsa lehet.

Devizakontraktusok — még mindig alacsony
forgalom

A devizapiacon a forgalom a kontraktusszdm-
ban 66 101 volt, ami a teljes hataridés forgalom-
nak 7,5 %-4t teszi ki. Ez drfolyamértéken 18 574
millié Ft-ot tett ki. A hatdridés devizapiacon
gyakorlatilag megsziintek azok a magas hozam-
mal kecsegtetd an. ,kosartigyletek”, amelyek
1998-ig a piaci likviditast tapliledk, és azota a
forgalom lényegesen alacsonyabb szinten stabi-
lizalodott.

A hatirid6s devizatigyletek forgalma 2001-ben
hirom deviza kdzétt oszlott meg. Hasonldan a
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2000. évhez, a forgalom kiemelkedd részét az
amerikai dollarra sziiletett tizletek tették ki. Ar-
folyamértéken az amerikai dolldrban kotott tiz-
letek 2001-ben a forgalom 69 %-it jelentették,
27%-4t az euro tizletek adtdk, mig 4 % jutott
a 2001. elején bevezetett japan yen-re. A t8b-
bi devizdra nem volt forgalom.

A nyitott kotésillomany az év eleji 5,5 ezer
kontraktus korili értékrél év kdzben 1s csak
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7-8 ezer kontraktus koriili értékre emelkedett,
majd év végére 870 kontraktusra csokkent.

Opciés piac

2001. végéig sszesen 1014 kontraktusnyi {iz-
let sziiletett, ebbdl 785 kontraktus a BUX index
alapti opcidkra, 229 kontraktus pedig az egyedi
részvény alaptakra.
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a[‘(iﬂy(z[ bontraklusszdmban 2001-ben

§  PMaey37% FMol 19% [TV 2% [JotP17%
= |:| Richter 14% |:| Borsodchem 6% |:| Egyéb 5% [&
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: B Részvények 59.8% ]
: Blsux 37.7% Bl Devizak 2.5% =
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A Budapesti Ertéktézsde
részvényindexe (BUX)

...2001...

Az 1990-ben alapi-
tott Budapesti Erték-
tézsde mar mikodésé-
nek els6 évében sziiksé-
gesnek latta, hogy a befektetdk jobb és kézért-
hetébb tijékoztatisa érdekében létrehozza a
tézsde sajit indexét. A kdzvetlen cél egy olyan
mutatdszdm megalkotdsa volt, melynek érték-
valtozasai kévetkeztetni engednek a piac aktu-
alis allapotara, illetve az uralkodé drfolyammoz-
gisok iranydra és atlagos nagysigira. A Budapes-
ti Ertéktézsde 1991 6ta szamitja és 1995 dta pub-
likdlja részvényindexét. Az index hivatalos neve:
a Budapesti Ertéktdzsde Részvényindexe, BUX
(Budapest Stock Index).

Az index bazisaként az 1000 pontot vilasztot-
tik, mely az 1991. januar 2-1 dllapotot jelzi. Az
index 1995. janudr 1-én nyerte el végleges for-
méjat, s valt a BET hivatalos részvényindexévé.
Az indexet kezdetben a BUX kosardban szerep-
16 részvények napi atlagirfolyamai alapjan sza-
moltik, de 1997. 4prilis elsejétdl — amidta a BET
bevezette az 6t misodpercenkénti indexszami-
tast, — a napi zaroéarakbdl kalkulaljdk a napi hi-
vatalos BUX értékét. A kosar Osszetételére,
annak modositasira az indexkézikényv (A Bu-
dapesti Ertéktézsde R észvényindexének [BUX]

Kézikonyve) alapjin a
tézsdetandcs altal kine-
vezett indexbizottsig tesz
javaslatot. A kosar feliil-
vizsgalatira évente két
alkalommal (marcius 1-
én és szeptember 1-én)
kertil sor. A BUX tékeérték tipust index, ami
azt jelenti, hogy az egyes részvények mutatobe-
li sulyat alapvetéen a cégek mérete (tézsdel ka-
pitalizicidjuk ardnya) szabja meg. Ugyanakkor
teljesitmény index is, az osztalékfizetéseket tigy
veszi figyelembe, hogy a vallalatok 4ltal fizetett
osztalékot a befektetdk teljes mértékben ugyan-
annak a cégnek a részvényeibe fektetik be. An-
nak érdekében, hogy egyetlen részvény arfolya-
miénak alakulasa se legyen ttlzott befolyéssal az
index értékére, a BET igyckszik korlitozni az
egyes részvénysorozatok kosarbéli stlyit. Az 1999.
oktoberi felilvizsgalattdl kezdve a kozkézhia-
nyaddal korrigdlt kapitalizacidk egymishoz vi-
szonyitott ardnyabol kiindulva az egyes rész-
vények kosarbéli aranyat olyan — viszonylag egy-
szerli — szamolasi algoritmussal alakitjak ki,
amely csokkenti a talsulyos papirok aranyat.
Az index kosardba meghatarozott kritériumok
alapjan legfeljebb 25 részvény vehetd fel. Azok
a részvénysorozatok kertilhetnek a kosirba, ame-
lyek a feliilvizsgalatkor a 7 kritérium kézil le-
galabb 5-nek megfelelnek (a feltilvizsgalati napot
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megel6z6 utolsé nyilvanossigra hozott pénziigyi
kimutatisban szerepld sajit vagyon, részvény-
sorozat piaci értéke, a forgalom {tizletszdmban il-
letve arfolyamértéken és a forgisi sebesség, 6n-
kotések szdma és kereskedett napok szdma). Alap-
vetd feltétel, hogy a kosirba csak olyan részvény
keriilhet, amellyel mar legalibb hirom hete ke-
reskednek a BET-en.

A BUX index bizottsdg tagjai:

Fecser Ildiko

Budapesti Ertéktdzsde

Huszir Andriés

MOL Rt.

Kovics Attila

CA Ertékpapir Rt.

Marosi Gabor

Takarék Broker Ertékpapir Rt.
Forgd Ferenc

Eurdpa Befektetési Alapkezeld Rt.
Mester Zoltdn, Szabo Laszld
Concorde Ertékpapir Rt.

dr. Réthy Imre

Triganit Rt.

BUX eseménynaplo

1991. 01. 02. Az index bazisaként az 1000
pont lett meghatirozva, mely az 1991. januar 2.
allapotot jelzi. A BUX kosarat alkotd részvények
szama ckkor a legminimalisabb, 6 db.

1993. 05. 14. A BUX 717,75 értéken zirta
a napot, ami a torténelmi minimum értéke.

1995. 01. 01. A BUX elnyerte végleges for-
méjit, s a BET hivatalos részvényindexévé vilt.
Az indexkosarba val6 bekertiléshez 5 kritérium
koziil 3—nak kell megfelelnie a részvényeknek.
A hivatalos napi indexértéket a napi atlagirbol
szamoljak.

35

1995. 04. 01. Az indexre szdrmazékos ter-
mék kereskedését indigjdk el — bevezetésre ke-
riil a hatiridés BUX kontraktus.

1996. 09. 30. A BUX kosarban szerepl6 rész-
vénysorozatok szama eléri a maximalis értékét
— a kosar 25 db papirt tartalmaz.

1997. 04. 01. Bevezetésre keriilt a napkdzbe-
ni folyamatos indexszamitds, melynek keretében
6t masodpercenként szamolodik Gjra az index ér-
téke. Ett6l kezdve a hivatalos napi indexérték a
zardarak alapjan kalkulilt BUX. Az index valos
1dejti szamitasa a szabad szakaszi kereskedés 11.
percétdl a szabad szakaszi kereskedés végéig tart.

1998. 03. Az eddigi 5 kritérium mellett 3 ]
kritériumot vizsgal a tézsde a részvénysorozatok
kosdrba kertilésének vizsgalatakor, melyek ko-
ziil legalabb 6 kritériumnak kell megfelelni.

1998. 11. 20. Az MMTS kereskedési rendszer
bevezetésével a BUX szamitds is e rendszerbe in-
tegralédik, melynek eredményeként megjelenik
a nyitdszakaszban kialakul6 egyenstlyi arak alap-
jan kalkulalhaté nyité BUX érték, illetve a tel-
jes szabad szakaszi kereskedés soran szimolddik
valos 1dejii 5 masodpercenkénti BUX érték.

1999. 09. Ettdl a kosér feliilvizsgalattdl kezd-
ve a BUX kosarban szerepld részvények kosar-
ba bevezetett mennyiségének meghatirozasinal
a tézsdei kapitaliziciot az utolsd nyilvanossigra
hozott tulajdonosi megteleltetés alapjan megha-
tarozott kézkézhinyaddal korrigaljak.

2000. 03. 10. A BUX eddigi legmagasabb ér-
tékén, 10417.91 ponttal zirt.

2000 12. BUX kézikdonyv modositisara ke-
riilt sor, mely révén az eddigi 8 kritérium he-
lyett 7-re moédosult a részvények kosirba ke-
riilésének feltétele. Ezek koziil legalibb 5 -nek
kell, hogy megfeleljenek a részvények.

2001 10. 01 A BUX kosar 17 papirt tartal-
maz: Antenna Hungiria, BorsodChem, Danu-
bius, DEMASZ, EGIS, Fotex, MATAV, MOL,
NABI, OTP, Pannonplast, Pick, Rdba, Richter
Gedeon, Synergon, TVK, Zalakeramia
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Kozép-Europai
részvényindex (CES|)

A kiilfsldi befekte-
Ok, befektetési- és nyug-
dijalapok megjelenésének
és novekvo érdeklédésé-
nek eredményeként 1993. végétdl a kdzép-euro-
pai térség tézsdéinek forgalma és a részvényar-
folyamok jelentésen emelkedtek. Ezek a valto-
zasok titkrozddtek az egyes értéktézsdék indexei-
nek mozgisaban is, melyek igen hasonld trendet
kovettek. A kiiltsldi befekteték a régio érték-
tézsdéit egy egységes regiondlis kozép-eurodpai
piacként kezdték kezelni. Az elébbick alapjan a
Budapesti ErtéktSzsde tigy dontott, hogy amel-
lett, hogy az egyes tézsdék publikdljik sajit in-
dexeiket, a BET a régi6 értékpapirpiacaira épiild,
s azok 4ltaldnos drmozgisait tiikroz6 indexet is
szamit és publikdl. A Kozép-Eurdpai R észvény-
indexet (CESl) a BET hivatalosan 1996. februdr
1-jét8l publikalja, melynek kosarit kezdetben
harom kozép-eurdpai értektdzsde (Budapest, Pra-
ga, Varso) kivélasztott papirjai alkottdk, majd 1996.
oktéber 31-t6l az index kibdviilt a ljubljanai és
pozsonyi tézsdékrol szelektalt tirsasigokkal.

A CESI kapitalizicié stlyozést, dollar alapa
részvényindex, amelynek bazisa 1995. jinius 30-
i dllapotot tiikrozé 1000 pont. (A BET ezen id§-
pontig szdmitotta ki visszamendleg a CESI his-

torikus értékeit.) A CESI
kosardba csak az egyes
értéktdzsdek hivatalos
kategoridjiban szerepld
legnagyobb kapitaliza-
ci6ju és likviditast rész-
vények kertilhetnek (ki-
véve a részvényalapok és a portfoliotirsasigok
papirjait), azok, amelycket kiiltsldiek is vasirol-
hatnak. A BUX-tdl eltérden a CESI szdmitésa-
kor nem veszik figyelembe az osztalékfizetés
hatésit. Miutin a CES| dollir alapu index, az
egyes orszagok fizetdeszkdzeiben kifejezett rész-
vényarfolyamokat a R euters ltal az adott napon
(16.30 6rakor) kozolt vételi drfolyamon szamit-
jak at dollarra. Az index szamitisa a budapesti,
a ljubljanai és a pozsonyi tézsde esetében a na-
pi atlagarfolyamok, a varséi tézsde tekintetében
a napi fixing alapjan torténik. Egyetlen kivétel
a pragai t6zsde tgynevezett folyamatos piaca,
ahonnan a zarédrak kertilnek az indexbe. A ko-
sar modositisira évente két alkalommal — 4pri-
lis 30-4n ¢és oktober 31-én — kertiil sor. A feliil-
vizsgalatot a modositas elétt egy honappal (mar-
cius 31-¢én és szeptember 30-4n) érvényes alla-
pot szerint kell végrehajtani. Az egyes orszdgok
piacainak kosirbeli salyat az emlitett id6pont-
ban meglévé dsszkapitaliziciojuk egymaishoz va-
16 ardnya hatdrozza meg. Egyetlen orszagbdl szar-
mazd papirok Osszesitett részesedése sem lehet
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PIACOK Tarsasagok szédma* Kapitalizécié Piac/ CESI kosdr/  CESI kosér/
2001 a CESI Osszesen a CESI kosardban osszes piac  CESI sszesen Piac
szeptember 28.  kosardban  ¢sszesen USD-ben USD-ben % % %
BUDAPEST 3 61 8,544.,812,262 5,126,887,357 23.04% 23.23% 60.00%
POZSONY 2 8 556,978,917 334,187,350 1.50% 1.51% 60.00%
LJUBLJANA 8 38 2,610,803,058 1,566,481,835 7.04% 7.10% 60.00%
PRAGA 4 55 6,676,976,854 4,006,186,112 18.00% 18.15% 60.00%
VARSO 15 217 18,698,503,463 11,033,742,655 50.42% 50.00% 59.01%
OSSZESEN: 32 379 37,088,074,554 22,067,485,309 100.00% 100% 59.50%

* Csak a hivatalos kategoridkban jegyzett tarsasdgok.

tobb a kosar egyesitett tékeértékének 50%-nal,
de — a CESI reprezentativ jellegét biztositandd
— az adott piacot képviseld részvényeknek 6sz-
szesitve pontosan 60%-at kell képviselnitik sajat
hivatalos piacuk kapitalizicidjanak. Valamennyi
felvett papirral szemben kovetelmény, hogy leg-
alibb egy szdzalékkal kell részesednie a kosar fe-
lilvizsgalatit megel6z6 félév adott piaci rész-
vényforgalmibol. Egy adott piac kvotdjanak fel-
toltése mindig a legnagyobb kapitalizaci6ja rész-
vényekkel kezd6dik, azzal a korlatozédssal, hogy
a kosarban egyetlen részvénysorozat sulya sem
haladhatja meg a 12%-ot.

CES| eseménynaplé

1996. februar A BET hivatalosan publikilja
a CESl Részvényindexet, melyet kezdetben ha-
rom kozép-eurdpai értektdzsde (Budapest, Pra-
ga, Vars6) kivalasztott papirjai alkottak. A bazisa
1995. junius 30-1 dllapotot tiikrz6 1000 pont.

1996. majus A magyar részvények stlya
16,89 % a kosarban, mely a legminimalisabb a
CESI szamitasa alatt.

1996. november Az index kibéviilt a ljublja-
nai és pozsonyi t6zsdékroél szelektalt tarsasigokkal.

1996. november A CES| kosirban taldlhato
részvények (73 db) szdma ekkor a maximalis.
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1997. november A CES| Kézikdnyv szabi-
lya moédosul, az adott orszag dsszpiachoz viszo-
nyitott minimalis 60 %-os forgalmi kovetel-
ménye 50 %-ra csokken.

1998. majus A kosiron beliil a magyar piac
7 papirral — 36,96 szdzalékos ardnnyal — szere-
pelt, ami az eddigi maximalis kosarstlyunk.

1999. majus A kosirban a magyar részvé-
nyek szima ckkor a legtébb 14 papirral.

2000. februar 27. A CESI index elérte torté-
nelmi maximumit: 1780,51 pontot.

2001. szeptember. 21. A CESl index eddigi
legalacsonyabb értéke 794,80.

2001. november Az index kosara az eddigi
legkevesebb szamt 32 részvényt foglalta maga-
ban. Budapest (3) Ljubljana (8) Pozsony (2) Pra-
ga (4) Varso (15).

2001. november A kosirban 1évé magyar
papirok szdma 3, mely a legkevesebb a CESI
kalkulalasa alatt.

2001. november CES| Kézikonyv viltozta-
tasa, miszerint adott tézsde kosar-kapitalizicioja
a tézsde hivatalos részvény kapitalizicidjinak
pontosan 60 %-a kell legyen, az utols6, még ko-
sarba kertild részvény bevezetett mennyiségének
limitaldsaval



Kozép-Europai Blue Chip
Index (CETOP20)
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CETOP20

A kulfsldi befekte-
ték, hazai és kiilfoldi be-
fektetési alapok részérdl
fokoz6do érdeklédés és
igény alapjan a Budapesti Ertéktézsde sziikséges-
nek tartotta, hogy a térség fejlédé tézsdéire be-
vezetett papirokbdl egy, — a CESl-n tilmutatd,
t8bb célra is alkalmazhaté — regionalis TOP in-
dexet hozzon létre, mely benchmark-ként tud
funkcionalni. A Budapesti ErtéktSzsde az Index
kialakitdsa soran a nemzetkézi gyakorlatot kdvet-
ve, valamint a piac igényeit 6sszegytjtve alakitot-
ta ki a bekertilési kritériumokat és az alapelveket.

Mindezen célok alapjin a BET megalkotta Gj
indexét a Kozép-Eurdpai Blue Chip Index-et
(CETOP20), melynek bazisa 2001. januér 2., ér-
téke: 1000 pont, a publikdlds 2002. januir 2-tél
kezdédott.

A CETOP20 kapitalizacio stlyozasa index,
mely az osztalékfizetéseket figyelembe veszi. Az
Index értékét a BET EURO-ban szdmolja. Az
indexkosirban a Kézép-Eurdpai régié 20 blue
chip papirja szerepel, melyek a CETOP20 Ké-
zikonyvében lefektetett kivalasztasi kritériumok
(likviditas és kapitalizicio) szerint felallitott glo-

bélis rangsor alapjn kertiltek kivalasztisra, figye-

lembe véve, hogy egy
t6zsdérél maximum 7
papir szerepelhet egy-
idében az indexben.

A szamitasok ered-
ményeképpen az Index
aktudlis kosarit jelenleg
ot tézsde részvényel teszik ki (Budapest, Pra-
ga, Varsd, Ljubljana, Zagrib).

Az Index feliilvizsgalatira évente kétszer ke-
ril sor — aprilis ill. oktober elsé hete — mely al-
kalmakkor a régié mis fejlodé tézsdéi is kérhetik
felvételiiket.

Az Index megalkotisinak masik 6 célja, hogy
a késébbiekben a hatiridés kereskedés alapjiul
szolgdld mogottes termék lehessen. Ez az Index-
szel szemben olyan kdvetelményeket timaszt,
hogy az Index felépitése, szimitisi modja érthe-
t6 ¢s minél pontosabban eldre jelezhetd legyen
annak érdekében, hogy a befekteték dontései-
ket jobban meg tudjik alapozni, vagyis donté-
seik kockdzatit csak a részvénypiac mozgisiban
rejlé bizonytalansag, és ne az Indexszel kapcso-
latos szabdlyozdsok bizonytalansiga jelentse.

Az Index szdmitisira kezdetben naponta a
tézsdezarasok utin kertil sor. Az Index napi ér-
téke 2002. janudr 2-t6l publikilasra keriilt, igy
a honlapon megjelenitésre keriilnek az értékek.

s
marrce.

aug. szepl.
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A Bamosz Részvény Be-
fektetési Alap Portfolio In-

Az Index minden t6zs-
dei kereskedési napon, a

dex ( RAX) RAX és DWIX kereskedést kvetden egy-

A Befektetési Alap-
kezel6k Magyarorsza-
g1 Szodvetsége altal kifej-
lesztett, és a BET 4ltal hivatalosan 1999. febru-
ar 15. 6ta publikdlt Bamosz R észvény Befekte-
tési Alap Portfélio Index (RAX) létrehozasat az
a cél vezérelte, hogy objektiv mércét adjon a
részvényalapok teljesitményének méréséhez, mi-
vel a mér 1étez6 részvénypiaci indexek nem vet-
ték tekintetbe a befektetési alapokra vonatkozo
torvényi korlatozisokat, ezért erre a célra csak
korlatozottan voltak alkalmasak. Az index bazi-
sa 1998. janudr 7-1 dllapotot titkrozé 1000 pont.

Az Index viselkedése hasonl6 a Budapesti Er-
téktdzsdén forgd részvények drfolyamvaltozadsit
mér6 indexekhez (BUX, NX-10), mivel ugyan-
annak a piacnak a teljesitményét mérik, de az
eltéré mérési modszerek miatt a valtozasok nagy-
saga kiilonbozik. Eltér viszont a BUX-t6l az in-
dex , mikddése”: a kosdrba keriilés feltételei, a
kosar dsszetétele, a feliilvizsgalat gyakorisaga, stb.
Ennek oka az volt, hogy az Index:

« kénnyen reprodukilhaté legyen;
« szerkezete és ,,miikddése” hasonlo legyen a be-
fektetési alapok miikddéséhez.

szer kertl kiszdmitasra.
A befektetési alapok-
ra vonatkozd tdrvényi
szabalyozis liberalizala-
sara valaszul 2002. marcius 1-t6l jelentésen mo-
dosult az Index szerkezete és szimitisa. A korabbi
osszetétel (17 db. részvény a portfolié 85%-at ad-
ta, a maradék 15% pedig likvid eszkézként ke-
rilt figyelembe vételre) helyett a teljes portfolid
részvényekbdl all, melyek eltérd sulyat a free-
floattal korrigalt kapitalizici6 hatirozza meg.
Az indexkosir feliilvizsgalatira évente két al-
kalommal, februdr 28-4n (29-¢én) illetve augusz-
tus 31-¢én, vagy ha ezek nem kereskedési napok,
akkor az ezeket megel6z6 utolsé kereskedési na-
pon, a kereskedés befejezését kévetéen kertil sor.
A kovetkezd félévben a kosarban az a 13 részvény
szerepel, amely a kosar feliilvizsgalat napjin mért,
a kozkézhanyaddal korrigilt (beszorzott) kapita-
lizdcié alapjan felallitott rangsor elsé 13 helyén
szerepel. A sorrend felallitdsa sorin valamennyi,
a tézsdére bevezetett részvényt szamitsba kell
venni annak figyelembe vételével, hogy a ko-
sarba nem csak tdrzsrészvény, hanem els6bbségi
részvény 1s bekertilhet, egy kibocsatétol egyide-
jlileg azonban csak egy sorozat szerepelhet.

|IlI|-|IIIl-lIII|||I|I|||III|||III|||III|||I|I|||IlI|||IIInlllI|||I|I|-lllI|-lllIl-lllI|||I|I|-|IlI|-|IIIl-lIII|||I|I|||Ill|||lllnllli\

A RAX Index alabuldsa 2001. Janudr - 2001. december

[ITPRTY (PPTT (POYTY (PYRTY (POCTV (PYRTT [PPOT) (PYSTL (VPOTI [PPRVL [RPTY IPPAVY (TPPTT [POOVT (POOTIL ||

m

39

IIIIl'lIIIl‘lIIll'llIIl'lIIIl'lIIIl‘lIIll'llIIl'lIIIl'lIIIl‘'IIl'''lII'''III'''III'‘'IIl'''lII'''III'''III'‘'IIl"'III"'III"'III"'IIE




...2001...

Valamennyi olyan hénap végén, amikor nem

_ A Daiwa-MKB Kincstarjegy Hozamindex
kertil sor kosar feliilvizsgalatra, a hénap utolsd (DWIX)

kereskedési napjan a kosarban szerepld részvé-

nyek 6sszetételének viltoztatdsa nélkiil sor kertil A Daiwa-MKB Befektetési és Ertékpapir-for-
a részvények kosarba vezetett mennyiségeinek  galmi Rt. 1992. novemberében publikilta elé-
modositisira, ho végi Gjrasilyozasira. sz6r a DWIX Index-et.

Az indexkosir egy 1 millidrd forint értéki Az indexszamitis kezdénapja 1992. junius 26.
portfoliét modellez a részvény-befektetési ala-  miutdn az elsé 6 honapos kincstarjegy aukciot

pokra vonatkozé aktualis befektetési szabalyok 1992. 4prilis 30-4n tartottik.

figyelembe vételével. Ennek megfeleléen Az Index kezdetben az 1, a 3 és a 6 honapos
o 13 tdzsdei részvényt tartalmaz, melyek sulyaa  diszkont kincstirjegyek aukcidjinak eredményé-
kosar feliilvizsgalatakor és a ho végi Gjrasulyozisok  bdl szdmitddott. 1998. julius 3-t6l megviltozott
soran, az utolso feliilvizsgdlat sordn feldllitott rang-  az Index szdmitdsa, megsziint az 1 hénapos kincs-
sorban elfoglalt hely szerint rendre a portfolié  tirjegyek aukcids értékesitése, s az Index azdta
12,5%, 12,5%, 12,5%, 8,5%, 8%, 7,5%, 7%, 6,5%, a3, 6 és 12 honapos kincstarjegyek aukcios ered-
6%, 5,5%, 5%, 4,5% illetve 4%-4dnak felel meg; ményeibdl kertil kiszdmitdsra.

Az Index az osztalékfizetéseket ugy veszi figye- A DWIX szdmitisa a szdmitds idépontjit
lembe, hogy a vallalatok altal fizetett osztalékot — megeléz6 12 hét diszkont kincstarjegy aukci-
a befekteték teljes mértékben ugyanannak a cég-  6in kialakult elfogadott dtlaghozamokra és el-
nek a részvényeibe fektetik be. A kosar dsszeté-  fogadott mennyiségekre épiil, igy a szdmitdsit

telében bekovetkezd barmilyen modositist pedig  kozvetleniil megel6z6 1dészak hozamai alap-
az Index ugy kezeli, hogy a RAX-indexnek  jin hatiroz meg egy, az idészakra jellemzének
megfeleld portfolioval rendelkezd befektetd a  tekinthetd hozamot, vagyis egy sulyozott dtlag-

kosar valtoztatisinak — amely vagy egy feliilvizs-  ként keril kiszdmitasra.

gilatot, vagy hé végi tjrasulyozist jelent — idején Az Index hetente valtoztatja értékét, az adott
a portfolidban szerepld Ssszes részvényét eladja, heti kincstarjegy aukciok kiértékelése utin.
és az igy kapott pénzt teljes egészében az 0j ko- 1998. mijus 11-t61 a DAIWA a DWIX-hez tii-
sarosszetételnek megfeleld portfolié dsszeallitisi-  z8dé minden jogat és kotelezettségét a BET-re

ra forditja. gy az Index a bazisidéponthoz képest  ruhézta 4t, igy az Index teljes mértékben a BET
aktudlisan realizdlt hozamot is tiikrozi. tulajdoniba kertilt.
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A Budapesti Ertéktézsde Indexei

CESI

CETOP20

RAX

DWIX

Teljes név

A Budapesti
Ertéktozsde

Részvényindexe

Kozép-Eurépai

Részvényindex

Kozép Eurépai
Blue Chip Index

BAMOSZ Részvény
Befektetési Alap

Portf6lié Index

Daiwa-MKB Kinestar-

jegy Hozamindex

Célja

A hazai
részvénypiaci
drmozgds

mutatészama

A 1égi6 5 t6zsdéjének
(Budapest, Ljubljana,
Pozsony, Praga, Var-
$6) részvénypiacdnak
drmozgésat tiikkrozo

mutatészam

A régié tézsdéinek
(Budapest, Ljubljana,
Praga, Varsé, Zagrab)
blue-chip részvényei-
nek drfolyam mozgédsat

tiikroz6 mutatészdm

Hazai
részvénybefektetési
alapok teljesitményé-
nek mérése,
benchmarkként

szolgdl

Rovid tava
(3,6 6512 hé
diszkontkincstarjegy)
kockédzatmentes ho-
zamviszonyokat mutat-

ja a lejdratig

Tipusa

Kapitalizdcié silyozé-
st, osztalékfizetéseket
figyelembe vevé rész-

vényindex

Kapitalizdcio sdlyoza-
st dolldr alapd rész-
vényindex, mely az
osztalékfizetéseket

nem veszi figyelembe

Kapitalizécié silyozé-
su, osztalékfizetéseket
figyelembe vevé
EURO alapud

részvényindex

Kapitalizdcié silyozé-
st, osztalékfizetéseket
figyelembe vevé rész-

vényindex

Hozamindex, mely az
aukcidkon elfogadott
atlaghozamok és
mennyiségek silyozott

dtlaga

Felépités

Legfeljebb 25 olyan
részvénybdgl 4ll, me-
lyek 7 mutatébél 5-

nek megfelelnek

Adott t6zsde
hivatalos részvény
kapitalizdciéjanak

60 %-a szerepel

a kosdrban

20 részvénybdl 4ll,
egy t6zsdérél
egyidében max. 7
részvény keriilhet a

kosdrba

13 részvény, melyek
sdlya rendre a portfo-
1i6 12,5%, 12,5%,
12,5%, 8,5%, 8%,
7,5%, 1%, 6,5%, 6%,
5,5%, 5%, 4,5% illet-

ve 4%-4nak felel meg

Utols6 hénap aukeiés
eredményeit 8-szoros,
megel6z6 hénap 3-szo-
ros, azel6tti hénap 1-
szeres stllyal veszi

figyelembe

Felulvizsgalat

Evente kétszer
(mércius, szeptember),
dj kosdr dprilis és ok-
téber elss kereskedési

napjan

Evente kétszer

(4prilis, oktéber), dj

kosdr mdjus és novem- kosdr médjus és novem-

ber els6 kereskedési

napjén

Evente kétszer

(4prilis, oktéber), dj

ber elsd kereskedési

napjin

Félévente feliilvizsga-
lat, havonta a részvé-

nyek djrasilyozdsa

Sziikség esetén

médositds

Bazis érték

1991. janudr 1=

=1000 pont

1995. jinius 30 =

=1000 pont

2001. januar 1=

=1000 pont

1998. januar 7 =

=1000 pont
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))16)
17.
18.
19.
20.
21.

22¢

23)
24.

25.

26.

D O/ Ol y

Eszk6zok

Eldz év (ezer Ft)

Uj Sztv. szerint

Targyeév (ezer Ft)

A. Befektetett eszkdzdk (2.+4.+6. sor) 1838 718 1,838,718 1,336,988
I. IMMATERIALIS JAVAK 1 337 097 1,286,585 979,349
2.sorb6l: Immaterislis javak értékhelyesbitése
II. TARGYI ESZKOZOK 369 417 419,929 227,890
4.sorbol: Térgyi eszkozok értékhelyesbitése
M. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 132 204 132,204 129,749
6.sorbél: Befektetett pénziigyi eszkozok értékh.
B. Forgéeszkozok (9.-12. sorok) 946 906 933,216 1,113,376
I. KESZLETEK 12 083 12,083 8,071
II. KOVETELESEK 444 388 430,698 59,759
Kovetelések kapesolt véllalkozdssal szemben
I1I. ERTEKPAPIROK 204 999 204,999 929,969
V. PENZESZKOZOK 285 436 285,436 115,577
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 84 064 84,064 87,080
15, ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+8.+14.s0r) 2 869 688 2,855,998 2,537,444
Forrasok
D. Sajat téke (17.-22.sorok) 2 394002 2,394,002 2,327,247
I. JEGYZETT TOKE 544 600 544,600 549,600
II. TOKETARTALEK 323 104 323,104 323,104
11I. EREDMENYTARTALEK 1 223 436 1,223,436 1,526,298
IV. ERTEKELESI TARTALEK
V. ELOZO EVEK ATHOZOTT VESZTESEGE
VL. MERLEG SZERINTI EREDMENY 302 862 302,862 71,755
E. Céltartalékok 13 690 0 0
F. Kételezettségek (25.-26. sorok) 231 272 231,272 79,768
I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 231 272 231,272 79,768
. G. Passziv idébeli elhatarolasok 230 724 230,724 130,429
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (16.+23.+24.+27. sor) 2 869 638 2,855,998 2,537,444

28.
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Eredménykimutatas

200 1))

El6z6 év (ezer Fi)

l]i Sztv. szerint  Targyév (ezer Ft)
I. Tézsdei tevékenység drbevétele 1903 612 1,903,612 1,354,973
II. Egyéb bevételek 54 593 48,899 32,766
III. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
IV. Anyagjellegi raforditdsok 459 900 445,257 337,602
V. Személyi jellegt raforditasok 704 129 725,922 519,104
VI. Ertékesokkenési lefras 545 953 545,953 618,584
VIL. Egyéb raforditdsok 61 614 51,247 80,183
A. TOZSDEI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I +II.+-lIL-IV.V.-VI.-VIL) 186 609 184,132 167,734
VIIL Pénziigyi miveletek bevételei 121 485 124,066 99,086
IX. Pénziigyi mtiveletek raforditdsai 5232 5,336 3,107
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 116 253 118,730 95,979
C. SZOKASOS TOZSDEI EREDMENY (+-A.+-B.) 302 862 302,862 71,755
X. Rendkiviili bevételek 1]
XI. Rendkiviili raforditdsok (0]
D. RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1.) 0 ] 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 302 862 302,862 71,755
XII. Addéfizetési kitelezettség
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) 302 862 302,862 71,755
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 302 862 302,862 71,755
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Fuiggetlen Kényvvizsgiloéi Jelentés
A Budapesti Ertéktézsde Tagjai részére

Elvégeztiik a Budapesti Ertéktdzsde 2001. december 31-i fordulénapra elkészitett mér-
legének — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 2.537.444 eFt, a mérleg
szerinti eredmény 71.755 eFt veszteség — , valamint a 2001. évre vonatkozd ered-
ménykimutatisinak ¢és kiegészité mellékletének vizsgilatit, melyeket a vizsgilt szervezet
2001. évi éves beszdmoldja tartalmaz. Az éves beszamold elkészitése az tigyvezetés
feleléssége. A konyvvizsgald feleléssége az éves beszdmold véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjan. A vizsgalt éves beszdmold a soron kévetkezd éves kdzgytilésen
torténd jévihagyds céljabol késziilt, s mint ilyen nem tartalmazza a kozgytilésen hozan-
dé dontések esetleges hatdsait.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok ¢és a kdnyvvizsgi-
latra vonatkoz6é — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjin
hajtottuk végre. A fentick értelmében a kdnyvvizsgilat tervezése és elvégzése révén
elegendd és megfeleld bizonyitékot kell szerezni arrdl, hogy az éves beszimolé nem
tartalmaz lényeges hibas allitdsokat. Az elvégzett kdnyvvizsgilat magiban foglalta az éves
beszdmold tényszamait alaitimasztd bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatit, emel-
lett tartalmazta az alkalmazott szimviteli alapelvek és az tigyvezetés Iényegesebb becslé-
seinek, valamint az éves beszdmold bemutatdsdnak értékelését.

A kényvvizsgalat soran a Budapesti Ertéktdzsde éves beszamolojat, annak részeit és té-
teleit, azok kényvelési és bizonylati aldtimasztisit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megteleld bi-
zonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak
és az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves besza-
molé a Budapesti Ertéktdzsde 2001. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jo-

vedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valos képet ad.

Budapest, 2002. februar 15.
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H:;m}h 'JI!I.::II II :‘:i:l: IruE.li

Fariner il kel
Enmei & Vosng KR Eamari ingshgi sshay 0173411
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Informdcié és a BET fSosztilyai

Budapesti Ertéktozsde
Budapest 1052 Dedk Ferenc u. 5.
Telefon: 429-6700, Telefax: 429-6800
Internet cim: www.bet.hu

A Budapesti Ertéktézsde kapcsolattartdi A BET fiosztélyai
A Budapesti Ertéktézsde Kereskedés Uzemeltetési Féosztaly
tigyvezetd igazgatdja Véner Andras tigyvezetd igazgatd-helyettes
Horvath Zsolt Tel.: 429-6722
Tel.: 429-6850 Fax: 328-0480
A Budapesti Ertéktézsde tigyvezetd Kibocsitoi és Tagt Foosztaly
igazgatd-helyettesel Szendrei Csaba féosztilyvezetd
dr. Odry Agota Tel: 429-6716
Tel: 429-6714 Fax: 429-6821

Fax: 429-6822
Tagi ¢s Piacteliigyeleti Osztaly

Véner Andras Szepesi Janos fosztilyvezetS-helyettes
Tel.: 429-6722 Tel.: 429-6784
Fax: 328-0480 Fax.: 429-6818

A Budapesti Ertéktézsde Titkarsiga Kiilsé Kapcsolatok és Marketing Féosztily
Kis Ibolya Reichardt Krisztina f8osztilyvezetd
Tel.: 429-6702 Tel.: 429-6613

Fax.: 429-6653
Kormos Erzsébet

Tel.: 429-6703 Pénziigyi és Humanpolitikai Féosztaly
Fax: 429-6800 dr. Odry Agota iigyvezetd igazgato-helyettes
Tel.: 429-6714
A BET Informéciés Kézpontja Fax.: 429-6822
Jakab Katalin
Tel.: 429-6636, 429-6637 Uzletpolitikai Féosztily
Fax: 429-6654 Fecser Ildiko féosztilyvezetd

Tel.: 429-6852
Fax: 429-6817
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